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Kiresel Piyasalarda Faiz Baskisi: Fed, ECB ve BoJ Glindemin Merkezinde

Yurt Digi Aksam Teknik Bllteni: 1 Eylil 2026 Yurt Disi Aksam Teknik Analiz Bultenimizde; Ons Altin, Crude
Oil, EUR/USD, USD/JPY ve Nasdaq i¢in guncel teknik géranimd, kritik destek-direnc seviyelerini ve Warsh
sonrasi guclenen Fed faiz artirimi beklentileri, kiresel tahvil faizlerindeki yukselis ile Hirmuz kaynakh
jeopolitik risklerin piyasalara etkilerini degerlendirdik. Teknik biltene asagidaki linke tiklayarak
ulagabilirsiniz.
https://www.ikonmenkul.com.tr/storage/documents/research/yurt-disi-aksam-teknik-analiz-bulteni-
01092026.pdf

Euro Bélgesi’nde Enflasyon Baskisi: Agustos ayinda yillik enflasyon %3,3’e ylkselerek yaklagik tg¢ yilin
zirvesine cikarken, enerji fiyatlarindaki gui¢li artis manset enflasyondaki ylkselisin ana kaynagi oldu.
Cekirdek ve hizmet enflasyonundaki gerilemeye ragmen, enflasyonun hedefin belirgin Gzerinde kalmasi ve
ekonominin direncli gérinimu ECB’nin eylul toplantisinda faiz artiracagi beklentilerini gu¢lendiriyor.

Altinda Fed Belirleyici: Warsh’in Jackson Hole’daki sahin mesajlari sonrasi gu¢lenen faiz artirimi beklentileri,
altin Gzerinde baski olusturmaya devam ediyor. Jeopolitik riskler glivenli liman talebini desteklese de, petrol
ve enflasyon kanali Gzerinden Fed’in siki kalabilecegi beklentisini gliclendiriyor; bu nedenle gozler bu hafta
aciklanacak ABD istihdam verilerinde.

Kiiresel Tahvil Faizlerinde Sert Yiikselis: Orta Dogu’daki gerilimin enerji fiyatlari ve enflasyon beklentilerini
yukari tagimasi, ABD, Japonya ve ingiltere basta olmak Uzere kiuresel tahvil piyasalarinda guclu satiglara
neden oluyor. Yuksek butce aciklari ve tarife belirsizlikleri de bor¢lanma maliyetlerini artirirken, yakselen
tahvil faizleri 6zellikle faize duyarl bliyime hisseleri, degerli metaller ve kiresel finansman kosullari Gzerinde
baski olusturabilecek bir géruntum yaratiyor.

ABD Verilerinde Karma Sinyaller: Agustos imalat verileri karma bir gériiniim sundu; Uretim PMI 53,9 ile
beklentiyi asarak énceki seviyesini korurken, ISM imalat PMI 54,6 ile beklenti ve 6nceki verinin altinda kalarak
sektérde momentumun bir miktar yavasladigina isaret etti. JOLTS agik is sayisinin 7,271M ile beklentinin
altinda ancak énceki verinin Gzerinde gelmesi ise isgucu talebinde belirgin bir bozulmadan ziyade sinirh bir
toparlanma sinyali verdi.

Asya’da Al Talebi Riski: Yukselen ABD tahvil faizleri, zayif Japon yeni ve teknoloji sektérindeki guglu
iyimserlik, Asya piyasalarinda ge¢mis kriz dénemlerini hatirlatan bazi kirilganliklari yeniden gindeme
getiriyor. Ancak mevcut gérinumde asil risk finansal sistemden ¢ok, ylksek finansman maliyetlerinin ABD’de
yapay zeka yatirimlarini yavaglatmasi ve bunun Al donanimiile elektronik ihracatina bagimli Asya
ekonomilerinde blyumeyi baskilamasi olarak éne ¢ikiyor.

*2026/2.Ceyrek Misteri Kar Orani: %38 - Zarar Orani: %62
Yasal Uyarilar: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan ve hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Ozellikle kaldiragli islemlerinizde yatirdiginiz para kadar kaybetme
ihtimaliniz vardir. Kaldiragl islemlerde yatirim danismanligi hizmeti de verilmemektedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup, herhangi bir
yatirim aracinin alim satim tavsiyesi veya getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Higbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu icerik genel anlamda bilgi vermeyi amaglamakta olup; bu iceridin, misterilerin ve
diger yatirimcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Yatirim yapmadan 6nce piyasalarin icerdigi riskleri tam olarak anladiginizdan emin olunuz. Web

sitemizde yer alan bilgi ve gérislere dayanilarak yapilacak yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan veya ortaya ¢ikabilecek tim zararlardan IKON Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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YouTube-Amazon E-Ticaret Ortakligi: YouTube, Amazon ile yaptigi yeni is birligi kapsaminda icerik
ureticilerinin videolarinda ve canli yayinlarinda Amazon urunlerini dogrudan etiketleyerek satiglardan
komisyon kazanmasina imkan taniyacak. Bu adim, Alphabet’in YouTube’u yalnizca reklam ve icerik platformu
olmaktan cikarip e-ticaret tarafinda da daha gugclu bir gelir kanalina dénustirme stratejisinin énemli bir
parcasi olarak 6ne cikiyor.

Japonya’ya Faiz Artisi Cagrisi: ABD Hazine Bakani Scott Bessent, Japonya’nin bir sonraki politika adiminin
faiz artirimi olmasi gerektigi yoninde mesaj verirken, mali disiplinin giiclendirilmesinin de bu sureci
desteklemesi gerektigini vurguladi. Agiklamalar, BoJ’un eylll toplantisinda faiz artirrmina gidebilecegi
beklentilerini gl¢lendirirken, yenin desteklenmesi icin kur midahalesinden ziyade para politikasi
sikilagmasinin tercih edildigine isaret ediyor.

Fed’den Sahin Mesaj: Fed lUyesi Michael Barr, enflasyonun hala fazla yuksek oldugunu ve yeterince hizli
gerilememesi halinde faiz artirirmina gidilmesi gerektigini belirtti. Ekonominin saglam blyudigini ve isgicu
piyasasinin istikrarli kaldigini vurgulayan Barr, enflasyonun %2 hedefine dogru belirgin sekilde yavaslamasi
halinde ise faizlerin mevcut seviyede tutulabilecegine isaret etti.
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