
 

 
 

* 2026/2.Çeyrek Müşteri Kâr Oranı: %38 - Zarar Oranı: %62 
Yasal Uyarılar: Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel 
sunulmaktadır. Burada yer alan ve hiçbir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan içerik, yorum ve tavsiyeler genel bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri 
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Özellikle kaldıraçlı işlemlerinizde 
yatırdığınız para kadar kaybetme ihtimaliniz vardır. Kaldıraçlı işlemlerde yatırım danışmanlığı hizmeti de verilmemektedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel 
görüşlerine dayanmakta olup, herhangi bir yatırım aracının alım satım tavsiyesi veya getiri vaadi olarak yorumlanmamalıdır. Hiçbir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan bu içerik genel anlamda bilgi 
vermeyi amaçlamakta olup; bu içeriğin, müşterilerin ve diğer yatırımcıların alım satım kararlarını destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabileceği dikkate alınmalıdır. Yatırım yapmadan önce 
piyasaların içerdiği riskleri tam olarak anladığınızdan emin olunuz. Web sitemizde yer alan bilgi ve görüşlere dayanılarak yapılacak yatırımlar ve ticari işlemlerin sonuçlarından veya ortaya çıkabilecek 
tüm zararlardan IKON Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. 
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Petrol 100 Doları Yeniden Gündeme Taşıdı, Gözler ABD TÜFE’de 

Petrol – Hürmüz riski fiyatları yeniden yukarı taşıyor: ABD-İran arasındaki karşılıklı saldırıların hafta sonunda yeniden 
yoğunlaşmasıyla Brent petrol 97 doların üzerine, WTI ise 92 dolar bölgesine çıktı. İran tankerlerine yönelik ABD 
saldırıları, Hürmüz’de ticari gemilere yönelik riskler ve Saudi Aramco’nun Jizan tesisine ilişkin yeni saldırı haberleriyle 
100 dolar senaryosu yeniden piyasanın gündemine girdi.  

OPEC+ – Üretim politikası değişmedi: OPEC+ hafta sonundaki toplantısında Ekim ayı üretim seviyelerini sabit tuttu. 
Ancak mevcut fiyatlamada kartelin üretim politikasından çok Hürmüz’deki fiziki akış ve ABD-İran savaşının seyri 
belirleyici oluyor. Çatışmanın büyümesi halinde petrolün yeniden üç haneli seviyelere yönelmesi, küresel enflasyon 
görünümünü merkez bankaları açısından daha da zorlaştırabilir.  

FED – Güçlü istihdam sonrası gözler enflasyonda: Cuma günü beklentilerin yaklaşık üç katı gelen tarım dışı istihdam 
sonrası Eylül’de 25 baz puanlık faiz artırım ihtimali yeniden %57–58 civarına yükseldi. Waller’ın daha önce verdiği 
temkinli mesajlara rağmen piyasa artık perşembe günkü ÜFE ve özellikle cuma günkü ABD TÜFE verisini Fed kararının 
ana belirleyicisi olarak görüyor.  

Wall Street – ABD tatili nedeniyle fiyatlama sınırlı: ABD piyasaları bugün Labor Day nedeniyle kapalı. Cuma günü güçlü 
istihdam verisi sonrasında S&P 500 baskı altında kalırken, yeni haftada vadeli tarafta yüksek petrol ve faiz artırım riski 
nedeniyle temkinli görünüm korunuyor. Enflasyon verileri öncesinde güçlü bir yön arayışından çok pozisyon ayarlamaları 
öne çıkabilir.  

Altın – Tarım Dışı satışının ardından CPI bekleniyor: Ons altın güçlü istihdam raporu sonrasında yaşadığı sert satışın 
önemli bölümünü cuma günü geri alsa da yeni haftada 4.390 dolar çevresinde yeniden baskı altında. Artan Fed faiz 
ihtimali yukarı yönü sınırlarken, Çin’in Ağustos ayında da altın rezervlerini artırarak alımlarını 22’nci aya taşıması orta 
vadeli talep tarafını desteklemeye devam ediyor.  

FX – Yen yedi ayın zirvesine çıktı: Yen yeni haftanın en güçlü majör para birimi olurken USDJPY 155 seviyesinin altına 
inerek 154,05’e kadar geriledi. BOJ’un daha hızlı sıkılaşabileceği beklentileri, carry trade çözülmeleri ve daha önceki 
Japonya-ABD müdahalelerinin etkisi yen talebini destekliyor. 155 seviyesinin aşağı kırılması teknik açıdan da yen lehine 
önemli bir eşik olarak öne çıkıyor.  

EURUSD – CPI öncesi yön arayışı: Güçlü ABD istihdamı sonrasında dolar ilk etapta yükselse de kazançlarının önemli 
bölümünü geri verdi. EURUSD 1,16 çevresindeki sıkışmasını korurken, sıcak bir ABD TÜFE verisi Fed artırım beklentisini 
güçlendirerek dolar lehine; beklenti dahilinde veya daha düşük bir veri ise euro lehine yeni hareket yaratabilir.  

Euro Bölgesi – Büyüme yukarı revize edildi: Euro Bölgesi ikinci çeyrek büyümesi çeyreklik bazda %0,6’ya revize 
edilirken, yıllık büyüme %1,2 oldu. Ancak büyümenin önemli bölümünün net ihracattan gelmesi ve iç talebin daha sınırlı 
katkı sağlaması, manşet verinin altında daha dengeli bir tablo olmadığını gösteriyor. ECB’nin bu hafta faiz artırması halen 
ana beklenti.  

Avrupa Verileri – Güven artıyor ancak Almanya sanayisi zayıf: Euro Bölgesi Sentix yatırımcı güveni Eylül’de 5,1 ile 
dört yılın zirvesine yükselirken Almanya’da Temmuz sanayi üretimi aylık %1,1 geriledi. Otomotiv üretimindeki %9,2’lik 
düşüş Almanya tarafındaki zayıflığın önemli bölümünü açıklarken, Avrupa ekonomisinde toparlanmanın hâlâ dengesiz 
ilerlediğine işaret ediyor. 
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