. IKON Yurt Disi Aksam Biilteni

Kiiresel Faiz Baskisi Siuirerken Enerji ve Yen Giindemin Merkezinde

Yurt Dig1 Aksam Teknik Analiz Biiltenimizde: Ons Altin, Crude Oil, EUR/USD, USD/JPY, Nasdag, Ons Gimus ve
USD/CHF icin kritik teknik seviyeleri mercek altina alirken, ABD TUFE’si éncesi Fed faiz beklentileri, yiikselen tahvil
faizleri, Hirmiz kaynakh arz riskleri, yen tarafindaki sert deger kazanimi ve degerli metallerdeki yon arayisinin
piyasalara etkilerini degerlendirdik.
https://www.ikonmenkul.com.tr/storage/documents/research/yurt-disi-aksam-teknik-analiz-bulteni-
08092026.pdf

Yen Giiclenmesini Siirdiiriiyor: Japon yeni, BoJ’un faiz artiracagi beklentilerinin gliclenmesiyle dolar karsisinda
subattan bu yana en gui¢li seviyelerine yaklasirken, USD/JPY 155 seviyesinin belirgin sekilde altina geriledi. Japonya’da
bliyimenin yukari revize edilmesi ve cret artislarinin hizlanmasi BoJ sikilagma beklentilerini desteklerken, Japon
yetkililer ABD ile koordineli miidahale sonrasi kur politikasinda degisiklik olmadigini vurguluyor.

Almanya’da Gaz Alarmi: Almanya’nin dogal gaz depolari eylil basinda yaklasik %53 dolulukla son 15 yilin en disik
seviyesine gerilerken, kis 6ncesinde stoklarin yeterli seviyeye ¢ikariimasi giderek zorlagiyor. INES’e gore 1 Kasim’a kadar
teknik olarak yaklasik %77 doluluk mimkun olsa da mevcut dolum hizi, yiksek gaz fiyatlari ve Hirmuz kaynakli LNG arz
riskleri 6zellikle sert bir kis senaryosunda Almanya’nin enerji giivenligi Gzerindeki baskiyi artiriyor.

Tahvil Faizleri Piyasalari Sikistirtyor: Kiresel tahvil piyasalarindaki satiglarin sirmesiyle uzun vadeli faizler
yikselirken, daha yuksek bor¢clanma ve iskonto oranlari hisse senetlerinden degerli metallere kadar genis bir varlik
grubunda baski yaratiyor. Piyasa acgisindan ana risk, tahvil faizlerindeki ylkselisin kalici hale gelerek finansal kosullari
daha da sikilastirmasi ve 6zellikle yliksek degerlemeli biiyiime hisseleri ile faiz hassasiyeti yliksek varliklarda satis
baskisini artirmasi.

inqiltere’de Bor¢lanma Maliyeti Zirvede: ingiltere, 2056 vadeli 4,25 milyar sterlinlik tahvil ihracinda %5,8168 faizle,
Bor¢ Yonetimi Ofisi’nin kurulusundan bu yana gérilen en yiksek bor¢clanma maliyetine ulasti. Enerji kaynakli enflasyon
endiseleri, yiiksek kamu agiklari ve biiyiik 6lgekli kurumsal tahvil arzi ingiltere tahvil faizlerini onlarca yilin zirvesine
tasirken, buna ragmen ihragta gi¢li talep gérilmesi yatirimei ilgisinin ylksek getiri seviyelerinde siirdigina gosterdi.

Hiirmiiz’de Gegici Glizergah Umudu: iran, Hiirmiiz Bogazi lizerinden gecici bir transit giizergah olusturulmasi
konusunda Umman ile yiratilen gérismelerde énemli ilerleme saglandigini acikladi. Taraflarin giivenli ve serbest deniz
trafigini yeniden tesis etmeye yonelik anlasmaya yaklagsmasi, bogazdaki arz ve tasimacilik risklerini azaltabilecek bir
gelisme olarak 6ne ¢ikarken, enerji piyasalarindaki jeopolitik risk priminin de bir miktar gevgemesine yol agabilir.

Almanya’da ihracat Geriledi: Almanya’nin ihracati temmuzda aylik bazda gerileyerek ocak ayindan bu yana ilk
dlstslni kaydederken, dis talepteki zayifigin Avrupa’nin en biiylik ekonomisi Gizerindeki baskiyi artirdigi gériliyor.
inracattaki geri cekilme, yiiksek finansman maliyetleri ve kiiresel ticaret belirsizlikleriyle birlikte AlImanya’nin bilyiime
goérinuminde dis talep kaynakl kirilganhgin strdigine isaret ediyor.
BoE’de Enerji Enflasyonu Endisesi: ingiltere Merkez Bankasi cephesinde eneriji fiyatlarindaki yiikselisin enflasyonu
yeniden yukari ¢ekebilecegine yénelik kaygilar 6ne cikiyor. Ozellikle petrol ve dodal gaz kaynakli maliyet baskilarinin
kalici hale gelmesi, BoE’nin faiz indirimlerinde daha temkinli davranmasina ve siki para politikasini daha uzun sire
korumasina neden olabilir.

*2026/2.Ceyrek Misteri Kar bram: %38 - Zarar Orani: %62

Yasal Uyarilar: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan ve hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Ozellikle kaldiragli islemlerinizde yatirdiginiz para kadar kaybetme
ihtimaliniz vardir. Kaldiragl islemlerde yatirim danismanligi hizmeti de verilmemektedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup, herhangi bir
yatirim aracinin alim satim tavsiyesi veya getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Higbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu icerik genel anlamda bilgi vermeyi amaglamakta olup; bu iceridin, misterilerin ve
diger yatirimcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Yatirim yapmadan 6nce piyasalarin icerdigi riskleri tam olarak anladiginizdan emin olunuz. Web

sitemizde yer alan bilgi ve gérislere dayanilarak yapilacak yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan veya ortaya ¢ikabilecek tim zararlardan IKON Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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