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ABD’de TUFE, FED Artirimini Giiglendirdi; Wall Street Petrol Diisiisiiyle Toparlandi

ABD Enflasyonu - Manset beklentiye paralel, cekirdek aylik tarafta giiclii: Austos TUFE aylik %0,4, yillik %3,4 ile
beklentilere paralel gerceklesti. Cekirdek enflasyon ise aylik %0,3 ile %0,2 beklentisinin lGizerinde kalirken yillik bazda
%2,4’e geriledi. Boylece manset veri yeni bir enflasyon soku yaratmasa da ¢ekirdek taraftaki diren¢ Fed’in gelecek
haftaki toplantisi 6ncesinde sahin fiyatlamayi destekledi.

FED - 25 baz puanlik artirim neredeyse tamamen fiyatlandi: TUFE sonrasinda CBOE FedWatch’ta gelecek haftaki 25
baz puanlik faiz artirimi ihtimali %72’den %92’ye kadar yiikseldi. Daha sonraki CME fiyatlamalarinda oran yaklasik
%85 seviyesinde gériiliirken, glicli istihdam ve UFE’nin ardindan TUFE de Fed’in faiz artirimi éniindeki son biiyiik
engellerden birini kaldirmis oldu.

ABD Tahvilleri - Egride dikkat ¢ekici ayrigma: 10 yillik tahvil faizi giniin erken bélimiinde %4,99’a yaklasarak
2023’ten bu yana en yiiksek seviyesini test ettikten sonra petrolin geri cekilmesiyle %4,92 cevresine gevsedi. Buna
karsilik Fed politikasina daha duyarh 2 yillik faiz yaklasik %4,60’a yiikseldi. Kisa vadeli faizlerin yikselirken uzun vadeli
getirilerin geri ¢cekilmesi, piyasanin dogrudan gelecek haftaki Fed artirrmini fiyatladigini gésteriyor.

Wall Street - Dért giinliik satigin ardindan giiglii tepki: ABD endeksleri TUFE sonrasinda yiikselise gecerken Dow giin
icinde %7’in Gizerinde, S&P 500 ve Nasdaq 100 de %7’in Gzerinde prim yapti. Faiz artirimi ihtimalinin yikselmesine
ragmen manset TUFE’nin beklentiyi asmamasi, petrol ve uzun vadeli tahvil faizlerindeki geri ¢ekilme risk istahini
destekledi.

Petrol - 110 dolardan geri ¢ekildi ancak haftalik yiikselis gli¢lii: Brent glin icinde 109,97 dolara kadar yiikseldikten
sonra 104 dolar ¢cevresine geriledi. Hirmuz tGzerinden gegici sevkiyata yonelik diplomatik girisim haberleri fiyatlar
asagi cekerken, Orta Dogu kaynakh arz kesintileri nedeniyle Brent haftalik bazda yaklasik %8 yiikselisini koruyor.

Altin - Faiz artirim beklentisine ragmen dipten toparlandi: Ons altin son giinlerdeki sert satislarin ardindan %1’in
Uzerinde yiikselerek 4.385 dolar gcevresine toparlandi. Fed artirim ihtimalinin gliclenmesi normal sartlarda degerli
metal i¢in negatif olsa da uzun vadeli tahvil faizlerindeki geri ¢ekilme ve dip alimlari kisa vadede altini destekledi.

Avrupa Dogal Gazi - LNG arz riski fiyatlari yukari tagiyor: Avrupa dogal gaz fiyatlari 82 euro/MWh civarina g¢ikarak
Aralik 2022’den bu yana en yiiksek seviyelere ulasti. Hirmuz Gzerinden Katar LNG sevkiyatindaki kesintiler, distk
Avrupa stoklari ve kis dncesi arz endiseleri enerji tarafindaki enflasyon riskini yalnizca petrolle sinirli birakmiyor.

Al - Piyasa artik yatirimin geri déniisiinii sorguluyor: Al temasinda odak giderek altyapi harcamalarindan bu
yatirimlarin sirket gelirlerine ne dl¢iide donistigiine kayiyor. Oracle’in glicli bulut altyapi blilyimesi sonrasinda
hisselerinin yaklasik %5,5 ylikselmesi, yatirimcilarin Al harcamalarinda somut gelir ve karhlik kanitini 6dillendirmeye
devam ettigini gosteriyor.

Tarim Emtialari - Cin talebi soya fasulyesini destekliyor: Cin’in ABD’den yaklasik 1 milyon ton soya fasulyesi satin
almasi sonrasinda fiyatlar G¢ yilin zirve bélgesine ¢ikarken, kar satislariyla sinirli geri cekilme goérildi. ABD misir ihracat
satislarinin da beklentileri agmasi tarim emtialarinda talep gérinimini destekliyor.

* 2026/2.Ceyrek Misteri Kar Orani: %38 - Zarar Orani: %62

Yasal Uyarilar: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligr hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Ozellikle kaldirach islemlerinizde
yatirdiginiz para kadar kaybetme ihtimaliniz vardir. Kaldiragli islemlerde yatirim danigsmanhgi hizmeti de verilmemektedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim satim tavsiyesi veya getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu icerik genel anlamda bilgi
vermeyi amaclamakta olup; bu igerigin, misterilerin ve diger yatirimcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Yatirim yapmadan 6nce
piyasalarin icerdigi riskleri tam olarak anladiginizdan emin olunuz. Web sitemizde yer alan bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan veya ortaya gikabilecek
tiim zararlardan IKON Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.
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