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10 Yillik Faiz %5’i Asti, Al Endisesi Nasdaqg’t Vurdu

ABD Tahvilleri - 10 yillik faiz kritik %5 esigini gecti: ABD 10 yillik tahvil getirisi %5’in Gizerine ¢ikarak Ekim 2023’ten
bu yana en yiiksek seviyesine ulasti. Petrol fiyatlarindaki yeni sigrama ve Fed’in faizleri daha uzun sure yiksek
tutabilecedi beklentisi tahvil satisini hizlandirirken, %5 seviyesi hisse senetlerinin géreceli cazibesi agisindan da énemli
bir esik haline geliyor.

FED - Carsamba giinii faiz artirimi ana senaryo: Gegen haftaki gl¢lu enflasyon verileri ve enerji fiyatlarindaki ylkselis
sonrasinda piyasa 25 baz puanlik faiz artirrmina yaklasik %90 olasilik veriyor. Reuters anketinde ekonomistlerin
%85’ de Fed’in faizi %3,75-4,00 araligina yiikseltmesini beklerken, bazi blylk bankalar sikilagmanin tek adimla sinirli
kalmayabilecegini disinuyor.

Al - Sektér liderlerinin “yavaslama” ¢agrisi teknoloji hisselerini vurdu: Anthropic CEO’su Dario Amodei’nin Al
modellerinin gelistirilme hizinin giivenlik riskleri nedeniyle azaltiimasi gerektigini sdylemesine Elon Musk ve Sam
Altman’in da destek vermesi, Al yatirimlarinin gelecegine yonelik yeni bir belirsizlik yaratti. Nvidia yaklasik %3, Intel,
AMD ve Marvell ise %5-6 aralifinda gerilerken Philadelphia Yari iletken Endeksi yaklasik %6 distisle dne ¢iktl.

Wall Street - Nasdaqg negatif ayrisiyor: Al hisselerindeki satis ve %5’e ¢ikan tahvil faizi Nasdaq uzerinde ¢ift yonli baski
yaratirken, Nasdaq Composite yaklasik %1, S&P 500 %0,6 ve Dow %0,2 geriliyor. Buna karsilik saglik ve temel tiiketim
gibi defansif sektérlere para girisi gérulirken, son dénemde Al tehdidiyle baskilanan bazi yazilim hisselerinde tepki
alimlari 6ne ¢ikiyor.

Petrol - Brent yeniden 108 dolar bdlgesinde: Suudi Arabistan’in Hirm{z'i bypass etmek icin kullandigi kritik Dogu-
Bati petrol boru hattinin saldiri sonrasi devre disi kalmasi, Kérfez’de gemilere yénelik yeni saldirilar ve iran ile Kérfez
Ulkeleri arasindaki gérigmelerin ertelenmesi Brent’i 108 dolarin Gzerine tasidi. Hattin kapanmasi kiresel petrol arzinin
yaklasik %4’tinii riske atabilecek kapasiteyi etkiliyor.

Orta Dogu - Alternatif petrol glizergahi da baski altinda: Dogu-Bati hattinin 6nemi Hirmiiz’deki aksakliklar nedeniyle
son dénemde belirgin sekilde artmisti. Hattin onariminin haftalar strebilecegine yénelik haberler, Hirmiz Gzerindeki
diplomatik ¢6zim beklentilerinin de zayiflamasiyla birlikte petrol piyasasindaki arz primini yuksek tutuyor.

Altin - 4.300 dolarin altina sarkti: Ons altin %1,8 diislisle 4.272 dolar civarina gerileyerek bir ayin en disuk seviyesini
gordu. Jeopolitik risklerin glivenli liman talebi yaratmasina ragmen yiiksek petroliin enflasyon beklentilerini ve Fed
artirim ihtimalini gli¢lendirmesi, ylikselen tahvil faizleri ve gug¢lu dolar altin Gzerinde daha baskin ¢alisiyor.

Déviz - Dolar giivenli liman ve Fed destegiyle giiclendi: Dolar endeksi iki haftanin zirvesine ¢ikarken EURUSD 1,1530
bélgesine kadar geriledi. USDJPY ise gecen haftaki 153 alti seviyelerden yeniden 155’e yaklasirken, piyasa Fed’in
carsamba giinii ve BOJ’un cuma giinl yapacadgi toplantilarda iki merkez bankasindan da faiz artirimi bekliyor.

* 2026/2.Ceyrek Misteri Kar Orani: %38 - Zarar Orani: %62
Yasal Uyarilar: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligr hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Ozellikle kaldirach islemlerinizde
yatirdiginiz para kadar kaybetme ihtimaliniz vardir. Kaldiragli islemlerde yatirim danigsmanhgi hizmeti de verilmemektedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim satim tavsiyesi veya getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu icerik genel anlamda bilgi
vermeyi amaclamakta olup; bu igerigin, misterilerin ve diger yatirimcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Yatirim yapmadan 6nce
piyasalarin icerdigi riskleri tam olarak anladiginizdan emin olunuz. Web sitemizde yer alan bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan veya ortaya gikabilecek
tiim zararlardan IKON Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.
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Tarim Emtialari - Bugday yiliksek seviyelerini koruyor: Bugday fiyatlari son haftalardaki yikselisin ardindan yaklasik
u¢ bucguk yilin zirve bélgesinin altinda konsolide olurken, Karadeniz kaynakli arz ve lojistik riskleri fiyatlamayi
desteklemeye devam ediyor.

Piyasa Goriinimi - Fed dncesi liclii baski: Yeni haftada piyasalarin karsisinda ayni anda 108 dolarlik petrol, %5’in
tizerindeki ABD 10 yilhik faizi ve Al rallisine ydnelik yeni soru isaretleri bulunuyor. Bu kombinasyon 6zellikle teknoloji
hisselerini baskilarken, Fed’in carsamba giinki faiz kararindan ¢ok Warsh’in bu artirimin tek seferlik mi yoksa yeni bir
sikilagma siirecinin baglangici mi olduguna iliskin mesaji dolar, tahvil faizleri, altin ve Wall Street’in sonraki yoni
agisindan belirleyici olacak

* 2026/2.Ceyrek Misteri Kar Orani: %38 - Zarar Orani: %62
Yasal Uyarilar: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligr hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
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