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Tahvil Faizi 2007 Zirvesinde, Petrol ve Fed Baskisi Suriiyor

ABD Tahvilleri - 10 yillik faiz %5’in (izerinde yeni zirve gordii: ABD 10 yillik tahvil getirisi glin icinde %5,04’e
yaklagarak 2007’den bu yana en yiiksek seviyesine ¢ikti. Yiikselen petrol fiyatlari, Fed’in sikilagsmaya devam edecedi
beklentisi ve kiresel tahvil satiglari uzun vadeli faizleri yukari tasirken, zayif Empire Fed verisi sonrasinda getiriler
zirveden bir miktar geri ¢ekildi.

FED - Yarin 25 baz puanlik artirirm ana senaryo: Piyasalar Fed’in yarin politika faizini 25 baz puan artirarak %3,75-
4,00 araligina ¢ikarmasini biyiik él¢tide fiyathyor. Bu nedenle kararin kendisinden ¢cok Warsh’in ylksek petrol fiyatlari
ve yapiskan enflasyon karsisinda ilave faiz artirimlarina ne kadar acik olduguna iliskin mesajlari belirleyici olacak.

Bessent - Tahvil faizlerindeki yiikselisi kiiresel faktérlere bagliyor: ABD Hazine Bakani Scott Bessent, uzun vadeli
faizlerdeki ylkselisin yalnizca ABD’ye 6zgi olmadigini ve “kiiresel sorunlardan” kaynaklandigini sdyledi. Nitekim
ABD’nin yaninda Japonya ve Avrupa tahvil faizlerinde de cok yill zirveler gérulirken, enerji kaynakli enflasyon ve artan
bor¢clanma ihtiyaci kiresel tahvil piyasasini baskiliyor.

Petrol - Arz riskleri fiyatlari yliksek tutuyor: Brent petrol giin icerisinde 108 dolarin lizerine ¢iktiktan sonra 105-106
dolar bélgesine geri ¢ekildi. Suudi Arabistan’in Hirm{iz’i bypass eden Dogu-Bati boru hattinin devre disi kalmasi,
Hirmiz trafiginin ciddi sekilde azalmasi ve Libya’da protestolar nedeniyle bazi sahalarda tretimin durmasi arz
endiselerini canli tutuyor.

Wall Street - Yiiksek petrol ve faizler risk istahini sinirliyor: ABD endeksleri giine hafif negatif baglarken Dow yaklasik
%0,2, S&P 500 %0,1 ve Nasdaq %0,2 civarinda geriledi. Son giinlerdeki satislara ragmen heniz genis caph bir riskten
kacis gorulmuiyor; ancak %5’in Gizerindeki 10 yillik faiz ve 100 dolarin lizerindeki petrol, 6zellikle yliksek carpanl
hisseler acisindan baski olusturmaya devam ediyor.

Al - Diin yasanan sert satisin ardindan endiseler devam ediyor: Anthropic ve diger sektér liderlerinin Al gelisiminin
yavaslatilmasi yonlindeki agiklamalari sonrasinda chip hisselerinde olusan sert satis bugiin daha sinirli. Buna ragmen Al
yatirimlarinin buyime hizina iliskin soru isaretleri sirerken, piyasa 6zellikle yiksek bor¢clanma maliyetlerinin devasa veri
merkezi ve altyapi yatirimlarini ne élgiide etkileyebilecegini tartisiyor.

Altin - Yiiksek faiz ve dolar baskisi siiriiyor: Ons altin 4.285 dolar ¢evresinde seyrederken, gli¢li dolar ve ABD 10
yillik tahvil faizinin 2007°den bu yana en ylksek seviyesine ¢cikmasi dederli metal Gizerinde baski yaratiyor. Jeopolitik
riskler glivenli liman talebini desteklese de Fed’den yalnizca faiz artirimi degil, daha uzun sireli sikilasma sinyali gelme
ihtimali altinin toparlanmasini sinirliyor.

FX - USDJPY yeniden 155 bdlgesini test ediyor: Yiiksek ABD tahvil faizleri dolar talebini desteklerken USDJPY yeniden
155 seviyesine yaklasti. Buna karsilik BOJ’un bu hafta faiz artirabilecedi beklentisi yen tarafindaki kayiplari sinirliyor;
155-155,20 bolgesi kisa vadede 6nemli direng olarak 6ne cikiyor.

Tarim Emtialari - Bugdayda geri ¢cekilme: Bugday fiyatlari son dénemdeki gui¢li ylkselisin ardindan kar satislariyla
gerilerken, Karadeniz kaynakli arz ve lojistik riskleri orta vadeli gérinimde destekleyici olmaya devam ediyor.

* 2026/2.Ceyrek Misteri Kar Orani: %38 - Zarar Orani: %62
Yasal Uyarilar: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligr hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Ozellikle kaldirach islemlerinizde
yatirdiginiz para kadar kaybetme ihtimaliniz vardir. Kaldiragli islemlerde yatirim danigsmanhgi hizmeti de verilmemektedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim satim tavsiyesi veya getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu icerik genel anlamda bilgi
vermeyi amaclamakta olup; bu igerigin, misterilerin ve diger yatirimcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Yatirim yapmadan 6nce
piyasalarin icerdigi riskleri tam olarak anladiginizdan emin olunuz. Web sitemizde yer alan bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan veya ortaya gikabilecek
tiim zararlardan IKON Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.
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