
 

 
 

* 2026/2.Çeyrek Müşteri Kâr Oranı: %38 - Zarar Oranı: %62 
Yasal Uyarılar: Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel 
sunulmaktadır. Burada yer alan ve hiçbir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan içerik, yorum ve tavsiyeler genel bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri 
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Özellikle kaldıraçlı işlemlerinizde 
yatırdığınız para kadar kaybetme ihtimaliniz vardır. Kaldıraçlı işlemlerde yatırım danışmanlığı hizmeti de verilmemektedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel 
görüşlerine dayanmakta olup, herhangi bir yatırım aracının alım satım tavsiyesi veya getiri vaadi olarak yorumlanmamalıdır. Hiçbir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan bu içerik genel anlamda bilgi 
vermeyi amaçlamakta olup; bu içeriğin, müşterilerin ve diğer yatırımcıların alım satım kararlarını destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabileceği dikkate alınmalıdır. Yatırım yapmadan önce 
piyasaların içerdiği riskleri tam olarak anladığınızdan emin olunuz. Web sitemizde yer alan bilgi ve görüşlere dayanılarak yapılacak yatırımlar ve ticari işlemlerin sonuçlarından veya ortaya çıkabilecek 
tüm zararlardan IKON Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. 
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Tahvil Faizi 2007 Zirvesinde, Petrol ve Fed Baskısı Sürüyor 

ABD Tahvilleri – 10 yıllık faiz %5’in üzerinde yeni zirve gördü: ABD 10 yıllık tahvil getirisi gün içinde %5,04’e 
yaklaşarak 2007’den bu yana en yüksek seviyesine çıktı. Yükselen petrol fiyatları, Fed’in sıkılaşmaya devam edeceği 
beklentisi ve küresel tahvil satışları uzun vadeli faizleri yukarı taşırken, zayıf Empire Fed verisi sonrasında getiriler 
zirveden bir miktar geri çekildi.  

FED – Yarın 25 baz puanlık artırım ana senaryo: Piyasalar Fed’in yarın politika faizini 25 baz puan artırarak %3,75–
4,00 aralığına çıkarmasını büyük ölçüde fiyatlıyor. Bu nedenle kararın kendisinden çok Warsh’ın yüksek petrol fiyatları 
ve yapışkan enflasyon karşısında ilave faiz artırımlarına ne kadar açık olduğuna ilişkin mesajları belirleyici olacak.  

Bessent – Tahvil faizlerindeki yükselişi küresel faktörlere bağlıyor: ABD Hazine Bakanı Scott Bessent, uzun vadeli 
faizlerdeki yükselişin yalnızca ABD’ye özgü olmadığını ve “küresel sorunlardan” kaynaklandığını söyledi. Nitekim 
ABD’nin yanında Japonya ve Avrupa tahvil faizlerinde de çok yıllı zirveler görülürken, enerji kaynaklı enflasyon ve artan 
borçlanma ihtiyacı küresel tahvil piyasasını baskılıyor.  

Petrol – Arz riskleri fiyatları yüksek tutuyor: Brent petrol gün içerisinde 108 doların üzerine çıktıktan sonra 105–106 
dolar bölgesine geri çekildi. Suudi Arabistan’ın Hürmüz’ü bypass eden Doğu-Batı boru hattının devre dışı kalması, 
Hürmüz trafiğinin ciddi şekilde azalması ve Libya’da protestolar nedeniyle bazı sahalarda üretimin durması arz 
endişelerini canlı tutuyor.  

Wall Street – Yüksek petrol ve faizler risk iştahını sınırlıyor: ABD endeksleri güne hafif negatif başlarken Dow yaklaşık 
%0,2, S&P 500 %0,1 ve Nasdaq %0,2 civarında geriledi. Son günlerdeki satışlara rağmen henüz geniş çaplı bir riskten 
kaçış görülmüyor; ancak %5’in üzerindeki 10 yıllık faiz ve 100 doların üzerindeki petrol, özellikle yüksek çarpanlı 
hisseler açısından baskı oluşturmaya devam ediyor.  

AI – Dün yaşanan sert satışın ardından endişeler devam ediyor: Anthropic ve diğer sektör liderlerinin AI gelişiminin 
yavaşlatılması yönündeki açıklamaları sonrasında chip hisselerinde oluşan sert satış bugün daha sınırlı. Buna rağmen AI 
yatırımlarının büyüme hızına ilişkin soru işaretleri sürerken, piyasa özellikle yüksek borçlanma maliyetlerinin devasa veri 
merkezi ve altyapı yatırımlarını ne ölçüde etkileyebileceğini tartışıyor.  

Altın – Yüksek faiz ve dolar baskısı sürüyor: Ons altın 4.285 dolar çevresinde seyrederken, güçlü dolar ve ABD 10 
yıllık tahvil faizinin 2007’den bu yana en yüksek seviyesine çıkması değerli metal üzerinde baskı yaratıyor. Jeopolitik 
riskler güvenli liman talebini desteklese de Fed’den yalnızca faiz artırımı değil, daha uzun süreli sıkılaşma sinyali gelme 
ihtimali altının toparlanmasını sınırlıyor.  

FX – USDJPY yeniden 155 bölgesini test ediyor: Yüksek ABD tahvil faizleri dolar talebini desteklerken USDJPY yeniden 
155 seviyesine yaklaştı. Buna karşılık BOJ’un bu hafta faiz artırabileceği beklentisi yen tarafındaki kayıpları sınırlıyor; 
155–155,20 bölgesi kısa vadede önemli direnç olarak öne çıkıyor.  

Tarım Emtiaları – Buğdayda geri çekilme: Buğday fiyatları son dönemdeki güçlü yükselişin ardından kâr satışlarıyla 
gerilerken, Karadeniz kaynaklı arz ve lojistik riskleri orta vadeli görünümde destekleyici olmaya devam ediyor. 

 


