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FED Karari Oncesi Piyasalarda Eneriji, Enflasyon ve Jeopolitik Riskler One Cikiyor

FED Karari Bekleniyor; Bu aksam saat 21:00’de FED’in faiz karari ve FOMC metni, ardindan 21:30’da FED
basin toplantisi takip edilecek. FED karari 6ncesinde dolar endeksi 98,50 civarinda dengelenirken, piyasalar
faiz kararindan cok FED’in iran savasi kaynakli ekonomik risklere ve Powell'in gelecegine iliskin verecegi
mesajlara odaklaniyor.

Hiirmiiz Gegisleri Azaldi; Hirmiiz Bogazi'ndan gemi gecislerinin 28 Subat’tan bu yana %95,3 azalmasi, enerji
arz glvenligi ve kiresel ticaret akisina iligkin risklerin boyutunu gésteriyor. Gegislerdeki sert dusisun
etkisiyle temel gida fiyatlarinda %6, Avrupa’ya ydnelik ham petrol fiyatlarinda ise %53 artis géralmesi,
jeopolitik gerilimin enflasyonist baskilari yeniden giiclendirebilecegi yoninde gli¢li bir gorus yaratiyor.

Kiiba Gerilimi Artiyor; ABD Senatosu, Trump’in Kongre onayi olmadan Kiiba’ya yonelik askeri adim atmasini
engellemeyi hedefleyen tasariyi bloke ederek Beyaz Saray’in dig politika ve askeri hareket alanini korudu.
Karar, Trump’in Venezuela ve iran sonrasi “sirada Kiiba var” mesajinin ardindan geldigi icin, Washington-
Havana hattinda jeopolitik tansiyonun ylksek kalabilecegine isaret ediyor.

iran Ablukasi Uzayabilir; ABD’nin iran limanlarina yénelik ablukayi uzatmaya hazirlanmasi, Orta Dogu
kaynakli arz kesintilerinin daha uzun surebilecedi beklentisini gli¢clendirerek petrol fiyatlarindaki yikselisi
destekliyor.

Airbus Kari Geriledi; Airbus’in ilk ¢ceyrek performansi, motor tedarikindeki gecikmelerin etkisiyle
beklentilerin altinda kaldi. Sirketin duzeltilmis faaliyet kari yillik bazda %52 dustsle 300 milyon euroya,
gelirleriise %7 azahgla 12,65 milyar euroya gerilerken, ticari ucak teslimatlari da 136’dan 114’e indi. Buna
ragmen yonetim, 2026 yili icin 870 ucak teslimati ve yaklasik 7,5 milyar euro dizeltilmis faaliyet kari hedefini
korudu.

Teknolojiye Haber Vergisi; Avustralya, Meta, Google ve TikTok gibi buyuk teknoloji platformlarinin haber
iceriklerinden elde ettikleri gelir karsiiginda yerel medya kuruluslarina édeme yapmasini zorunlu hale
getirmeye hazirlaniyor. Yeni dizenleme kapsaminda platformlar haber kuruluslariyla anlagma saglamazsa,
yerel gelirleri Uzerinden %2,25 vergi ve ek cezalarla karsilagabilecek.

ABD Giiveni Toparlandi; ABD’de Conference Board Tiketici Gliven Endeksi, nisanda 92,8 seviyesine
yukselerek 89 olan piyasa beklentisinin Gzerinde gerceklesti. Orta Dogu kaynakl petrol ve benzin fiyati
endiselerine ragmen tiketici giiveninde sinirl toparlanma goérilmus oldu.

BAE OPEC’ten Ayriliyor; Birlesik Arap Emirlikleri’nin 1 Mayis itibariyla OPEC ve OPEC+’tan ayrilma karari,
petrol piyasasinda uretim disiplini ve arz yénetimi acisindan énemli bir kirilma yaratiyor. BAE’nin dretimi
kademeli artiracagini agiklamasi, Suudi Arabistan énciligindeki OPEC dengesini zayiflatabilecek ve petrol
fiyatlari Gzerinde arz kaynakli asagi yonli baskiyi artirabilecek bir gelisme olarak 6ne cikiyor.

*2026/1.Ceyrek Misteri Kar Orani: %25 - Zarar Orani: %75
Yasal Uyarilar: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan ve hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Ozellikle kaldiragli islemlerinizde yatirdiginiz para kadar kaybetme
ihtimaliniz vardir. Kaldiragl islemlerde yatirim danismanligi hizmeti de verilmemektedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup, herhangi bir
yatirim aracinin alim satim tavsiyesi veya getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Higbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu icerik genel anlamda bilgi vermeyi amaglamakta olup; bu iceridin, misterilerin ve
diger yatirimcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Yatirim yapmadan 6nce piyasalarin icerdigi riskleri tam olarak anladiginizdan emin olunuz. Web

sitemizde yer alan bilgi ve gérislere dayanilarak yapilacak yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan veya ortaya ¢ikabilecek tim zararlardan IKON Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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Emtia Zirvesi Uyarisi; Diinya Bankasi, iran savasi ve Hiirmiiz Bogazi kaynakli arz soklarinin etkisiyle kiiresel
emtia fiyat endeksinin bu yil yaklasik %16 artarak 2022’den bu yana en yuksek seviyeye ¢ikabilecegdi
uyarisinda bulundu. Enerji fiyat endeksinde %24, glibre maliyetlerinde ise %31 artis beklenirken, Brent petrol
icin yil ortalamasi beklentisi 60 dolardan 86 dolara revize edildi. Petrol fiyatlarinin 100 dolarin Gzerinde
kalmasi halinde gida glvenligi risklerinin derinlesmesi ve enflasyonist baskilarin yeniden gli¢clenmesi 6ne
cikan ana risk olarak takip ediliyor.

Euro Enflasyon Beklentileri; Euro Bélgesi’nde tuketicilerin 12 aylik enflasyon beklentisi mart ayinda
%2,5’ten %4’e ylkselerek fiyat baskilarinin yeniden giclendigine isaret etti. Ug yillik enflasyon beklentisinin
%3’e, bes yillik beklentinin ise %2,4’e ¢cikmasi, AMB’nin %2 hedefinden uzaklagma riskini artirirken, iran
savasl ve enerji maliyetleri kaynakli ikincil enflasyon etkileri para politikasinda daha siki bir durus ihtimalini
guindemde tutuyor.

RBNZ Enflasyon Mesaji; Yeni Zelanda Merkez Bankasi Baskani Breman’in agiklamalarina gore Yeni
Zelanda’da ¢ekirdek enflasyonun ilk ¢ceyrekte %1-3 hedef bandi icinde istikrarh kaldigini géstererek para
politikasinda aceleci bir sikilagma ihtiyacini sinirhyor.

Avustralya Enflasyonu Yiiksek; Avustralya’da ilk ceyrek TUFE %1,4 ceyreklik ve %4,1 yillik artisla RBA’nin
hedef bandinin Gzerinde kalirken, enflasyon tarafinda yukari yonli baskinin giiclendigi gorulayor.
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