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Petrol Tahminleri Yiikselirken, FED ve Biiyiik Teknoloji Bilancolari Risk igtahini Belirliyor

iran Ablukas: Siiriiyor; Trump’in iran’a yénelik deniz ablukasinin niikleer anlasma saglanana kadar devam
edecedini aciklamasi, Washington-Tahran hattinda tansiyonun yeniden yikseldigine isaret ediyor. Trump’in “teslim
olmak zorundalar” mesaji ve iran’in petrol altyapisina yénelik sert sdylemleri, enerji arzi ve petrol fiyatlari
lizerindeki jeopolitik risk primini canl tutarken, iran tarafinin meydan okuyan aciklamalari kisa vadede uzlas!
ihtimalinin sinirl kaldigini gosteriyor.

Powell Gérevde Kaliyor; Powell, FED Baskanligi gérevi 15 Mayis’ta sona erdikten sonra 2028’e kadar devam eden
FED Yonetim Kurulu tyeligini siirdirecedini acikladi. Kevin Warsh’in baskanhgi devralmasi halinde “gélge baskan”
olmayacadgini vurgulayan Powell, FED’e yonelik hukuki ve siyasi baskilarin para politikasi bagimsizhigini tehdit
ettigini belirterek kurum icinde yapici bir rol Gstlenecegi mesajini verdi.

FED Karari Ayristi; FED, politika faizini beklentiler dogrultusunda %3,50-3,75 bandinda sabit birakti; ancak
kararin 8’e karsi 4 oyla alinmasi, komite icinde 1992’den bu yana gérilen en sert ayrismalardan birine isaret etti.
Karar metninde Orta Dogu kaynakli belirsizlik ve enerji fiyatlarindaki artisin enflasyon gériniimiini yukari ¢ektigi
vurgulanirken, Powell mevcut para politikasi durusunun uygun oldugunu, FED’in énceden belirlenmis bir patikada
ilerlemedigini ve gelecek veriler dogrultusunda hareket edecegini belirtti.

Warsh Onay Siirecinde; Kevin Warsh’in FED Baskanhgi adayliginin Senato Bankacilik Komitesi’nden onay almasi,
FED’de liderlik degisimi siirecinin resmen Senato Genel Kurulu asamasina tasindigini gésteriyor. Nihai oylama
sonrasi adayliin kesinlesip kesinlesmeyecedi netlesecek; sirec, Powell sonrasi FED’in politika iletisimi ve
bagimsizlik tartismalari agisindan piyasalar tarafindan yakindan izlenecek.

Petrol Tahminleri Yiikseldi; S&P Global, Hirmiz Bogazi kaynakli arz risklerinin kirilgan kalacagi beklentisiyle WTI
ve Brent petrol tahminlerini yukari revize etti. 2026 yili icin WTI tahmini 95 dolar, Brent tahmini ise 100 dolar
seviyesine ¢ikarilirken, bogaz tamamen acilsa bile petrol akisinin kademeli toparlanabilecegi ve fiyatlarin talebi
dengelemek icin uzun siire yiiksek kalabilecedi degerlendiriliyor.

Meta Beklentileri Asti; Meta, 2026 ilk ceyrekte 56,31 milyar dolar gelir ile beklentileri agarken, EPS 10,44 dolar
seviyesinde gerceklesti. Reklam gelirleri gu¢lu seyrini korusa da sonuglarda 8,03 milyar dolarlk vergi avantaji etkili
oldu. Sirketin ikinci ceyrek gelir beklentisi 58-61 milyar dolar araliginda paylasilirken, yliksek sermaye harcamasi
beklentisi yapay zeka ve altyapi yatirimlarinin maliyet baskisini arttirabilir.

Amazon Gli¢lii Bliylidii; Amazon, 2026 ilk ¢ceyrekte 2,78 dolar EPS ve 181,52 milyar dolar net satis agiklayarak
beklentileri glcli sekilde asti. Faaliyet kéri 23,85 milyar dolara yikselirken, AWS gelirlerinin 37,59 milyar dolara
ulagmasi bulut tarafindaki bliyimenin siirdigini gosterdi. Sirketin ikinci ceyrek icin 194-199 milyar dolar net satis
ongdérmesi, gelir gériniminde gu¢li seyrin devam edebilir.

*2026/1.Ceyrek Misteri Kar Orani: %25 - Zarar Orani: %75
Yasal Uyarilar: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan ve hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Ozellikle kaldiragli islemlerinizde yatirdiginiz para kadar kaybetme
ihtimaliniz vardir. Kaldiragl islemlerde yatirim danismanligi hizmeti de verilmemektedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup, herhangi bir
yatirim aracinin alim satim tavsiyesi veya getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Higbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu icerik genel anlamda bilgi vermeyi amaglamakta olup; bu iceridin, misterilerin ve
diger yatirimcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Yatirim yapmadan 6nce piyasalarin icerdigi riskleri tam olarak anladiginizdan emin olunuz. Web

sitemizde yer alan bilgi ve gérislere dayanilarak yapilacak yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan veya ortaya ¢ikabilecek tim zararlardan IKON Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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Microsoft Bulutla Desteklendi; Microsoft, mali yil G¢lincl ¢eyrekte 4,27 dolar EPS ve 82,89 milyar dolar gelir
aciklayarak beklentileri asti. Bulut gelirleri 54,5 milyar dolara ulasirken, Azure ve diger bulut servislerinde kur
etkisinden arindiriimis %39 blyime gug¢li gérinimu destekledi. Sermaye harcamalarinin beklentinin altinda
kalmasi olumlu karsilanirken, Xbox igerik ve servisleri ile Windows OEM tarafindaki zayiflik sinirlayici baghklar oldu.

Alphabet Beklentileri Asti; Alphabet, 2026 ilk ceyrekte 109,90 milyar dolar gelir ve 39,70 milyar dolar faaliyet
kari ile beklentileri asti. Google Cloud ve Google Search gelirleri glicli gelirken, reklam ve YouTube reklam
gelirlerindeki sinirli zayiflik dikkat ¢ekti. Temettu artisi, beklenti alti sermaye harcamalari ve Gemini Enterprise ile
Waymo tarafindaki biyime sinyalleri genel gériinimu destekledi.

BAE Kararina Destek; Trump’in BAE’nin OPEC ve OPEC+’tan ayrilma kararini olumlu karsilamasi, petrol
piyasasinda Uretim disiplininin zayiflayabilecegi ve arz tarafinda daha esnek bir gériinim olusabilecegi beklentisini
glclendiriyor. Trump’in bu adimi petrol fiyatlarini disirebilecek iyi bir gelisme olarak degerlendirmesi, 6zellikle
Orta Dogu kaynakli arz riskleriyle ylkselen petrol fiyatlarina karsi arz artisi beklentisini 6ne ¢ikariyor.

OPEC+ Uretim Beklentisi; OPEC+ icinde yer alan 7 Glkenin, BAE’nin ayrilik karari sonrasi pazar gunku toplantida
petrol Uretim hedefini yeniden artirmasi bekleniyor. Ancak artis miktarinin, BAE’nin ayrilmasi nedeniyle daha 6nce
beklenen glnliik 206 bin varillik seviyeye kiyasla sinirli kalabilecedi belirtilirken, Hirmiiz Bogazr’nin fiilen kapall
olmasi bircok Ureticinin arzi pratikte artirmasini zorlastiriyor. Bu tablo petrol fiyatlari Gzerinde arz artigi
beklentisiyle asagi yonlu baski yaratabilecek olsa da, Orta Dogu kaynakli fiziksel arz riski fiyatlardaki disusi
sinirlayabilir.

Rusya’dan OPEC’e Giiven; Rusya, BAE’'nin OPEC ve OPEC+’tan ayrilma kararina ragmen kendi tarafinda benzer bir
cikis plani olmadigini agikladi. Kremlin, OPEC+ formatinin enerji piyasalarindaki dalgalanmalari azaltarak fiyat
istikrarina katki sagladigini vurgularken, bu agiklama BAE ayriligi sonrasi Uretici Glkeler arasindaki koordinasyonun
tamamen dagilmadigi mesajini veriyor.

AWS OpenAl Hamlesi; Amazon’un AWS lzerinden OpenAl urunlerini sunmaya baslamasi, OpenAl'in Microsoft
disindaki bulut saglayicilarina agcilma siirecinde 6nemli bir adim olarak 6ne ¢ikiyor. Yeni anlagsmayla AWS Bedrock
hizmetine OpenAl'in en yeni modelleri, Codex ve yapay zeka ajanlari gelistirmeye yénelik yeni Grinler dahil
edilirken, bu gelisme Amazon-OpenAl is birliginin derinlesebilecedine ve yapay zeka altyapisi rekabetinde AWS’nin
konumunu gig¢lendirebilecedi bir durum yaratiyor.

Japonya Verileri Karigik; Japonya’da mart ayi sanayi Uretimi aylik bazda %0,5 daralarak %1,1 artis beklentisinin
altinda kaldi ve Gretim tarafinda zayif gérinime isaret etti. Buna karsilik perakende satislarin yillik %1,7 artarak
%0,8 beklentisini agmasi, i¢ talebin sanayi tarafindaki zayifiga ragmen direncli kaldigini goésteriyor.

Avrupa Gaz Alarmi; Avrupa’da dogal gaz fiyatlari, ABD-iran geriliminin siirmesi ve Hiirmiiz Bogazr'nda enerji
akisinin normale dénecegine dair somut ilerleme saglanamamasiyla sert yikseldi.
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