. IKON Yurt Disi Sabah Biilteni

Kiiresel Piyasalarda Enflasyon Baskisi, Enerji Gerilimi ve Fed Belirsizligi Derinlesiyor

Yiksek Enflasyon: ABD Tuketici Fiyat Endeksi Nisan ayinda yillik bazda %3,8 artis gosterdi; bu oran %3,7'lik
beklentinin Gzerinde ve Mart ayindaki %3,3'luk artisin da Gzerinde gergeklesti. Aylik artisin %40'in1 enerji
fiyatlari olusturdu. Bu durum, analistlerin faiz artirimi risklerinin arttigi konusunda uyarida bulunmasina ve
Aralik ayinda faiz artirimi olasiligini neredeyse %30'a ¢ikarmasina neden oldu.

iran Fiize Giicii: New York Times, Hiirmiiz Boazi boyunca bulunan 33 fiize rampasindan 30'una operasyonel
erisimi yeniden sagladigini ve savas dncesi fize stokunun yaklasik %70'ini hala elinde bulundurdugunu ortaya
koydu.

Dolar Senaryosu: Goldman Sachs stratejistleri, yikselen enflasyon ve guc¢li ekonomik blyumenin birlesimiyle
ABD tahvil getirilerinin daha uzun sure yuksek seyretmesinin zaten mimkin oldugunu ve uzun sureli herhangi
bir enerji sokunun G10 para birimleri genelinde dolarin giciini artiracagini belirtti.

Ticaret Reformu: OECD Genel Sekreteri, Japonya Merkez Bankasi'nin para politikasi durusunu 6l¢ulu bir
sekilde savunurken, uluslararasi ticaret sisteminde esasl reform cagrisinda bulundu ve Baskan Donald Trump
ile Cin Devlet Bagkani Xi Jinping arasinda yapilacak zirveyi, kuresel ticaretteki daha derin yapisal gerilimleri
c6zmeye yonelik gerekli ancak yetersiz bir adim olarak nitelendirdi.

BOJ Faiz Beklentisi: OECD, Japonya Merkez Bankasi'nin politika faizini mevcut %0,75'ten 2027 yil sonuna
kadar %2'ye ¢ikaracagini 6ngoriyor; bu 6ngéri, saglam Ucret artisi ve kapanan Uretim acigina bagli olarak faiz
artirimlarinin devam edecegi beklentisine dayaniyor.

Kiresel Riskler: Morgan Stanley, temel tahminine alternatif dért ekonomik senaryo ortaya koyarak, agresif
Federal Rezerv faiz artirnmlarindan, yapay zekad kaynakli is glicl yer degistirmesine, kalici enerji maliyeti
primine ve petrol fiyatlarinin varil basina 160 dolara dogru ylkselmesiyle tetiklenecek kiresel bir durgunluga
kadar uzanan bir dizi sonucu haritalandirdi.

Bélgesel Transit Hamlesi: iran, Hirmiiz Bogazi Gzerindeki kontrolinu sikilastirirken, Irak ve Pakistan ikili
transit anlagmalari imzaladi.

Tarife Karari: ABD Temyiz Mahkemesi, Trump'in %10'luk gumrik vergilerine karsi verilen Ticaret Mahkemesi
kararini gegici olarak askiya aldi.

Fed Atamasi: ABD Senatosu, Kevin Warsh'i Federal Rezerv Kurulu Gyeligine onayladi. Bir sonraki adim, 15 Mayis
son tarihinden dnce onu bir sonraki Fed bagkani olarak aday géstermek ve oylamak.

* 2026/1. Ceyrekte Misteri Kar Orani: %25 - Zarar Orani: %75
Yasal Uyarilar: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhigi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Ozellikle kaldirach iglemlerinizde
yatirdiginiz para kadar kaybetme ihtimaliniz vardir. Kaldirach islemlerde yatirim danismanligi hizmeti de verilmemektedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim satim tavsiyesi veya getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu icerik genel anlamda bilgi
vermeyi amaglamakta olup; bu igerigin, misterilerin ve diger yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Yatirim yapmadan 6nce
piyasalarin icerdigi riskleri tam olarak anladiginizdan emin olunuz. Web sitemizde yer alan bilgi ve gérislere dayanilarak yapilacak yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan veya ortaya ¢ikabilecek
tim zararlardan IKON Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.
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