. IKON Yurt Digi Sabah Biilteni

Kiresel Piyasalarda Petrol Yiikseliyor, Riskler Derinlesiyor

Korfezde Yeni Risk BAE’deki niikleer santrale yénelik iHA saldirisi sonrasi ABD-iran geriliminin
yeniden tirmanmasi petrol fiyatlarini yukari tagidi. WT1 103 dolarin Gzerine ¢ikarken, Brent 111 dolar
civarina yukseldi. Piyasa Hirmiz ve Korfez hattindaki arz givenligi risklerini yeniden fiyathyor.

Dolar Giiclinii Koruyor ABD’nin net petrol ihracatg¢isi konumu, enerji sokunun dolar Gzerindeki
olumsuz etkisini Avrupa ve Asya para birimlerine kiyasla sinirliyor. RBC, yuksek getiri avantaji, ABD
varliklarina girisler ve giivenli liman &zelligi nedeniyle dolarin kisa vadede euro ve isvicre frangi
karsisinda guclu kalabilecegini belirtiyor.

Trump’tan Sert Mesaj Trump, iran’a Hirmiiz Bogazi konusunda “derhal ve hizli hareket etme”
cagrisi yaparak zamanin daraldigini soyledi. Aksi halde “geriye hi¢cbir sey kalmayacak” ifadesini
kullanmasi, ABD-iran hattinda tansiyonun yeniden sertlestigine ve Hiirmiiz kaynakl jeopolitik

risklerin canli kalabilecegine isaret ediyor.

Askeri Secenek Masada Trump’in Sali gunu Beyaz Saray Situation Room’da st duzey guvenlik
danismanlariyla iran’a yénelik olasi askeri secenekleri gériisecedi bildirildi. Bu haber, ABD-iran
hattinda diplomasi alaninin daraldigi ve askeri senaryolarin yeniden masaya geldigi algisini
guclendiriyor.

ABD-Cin Yakinlagmasi Beyaz Saray, Trump-Si gérismesi sonrasi ABD-Cin ekonomik iligkilerini
gicglendirmek icin Ticaret ve Yatirim Kurullari kurulacagini acikladi. Cin’in 200 adet Boeing uc¢agi
alimini onayladigi, 2026-2028 doneminde ABD tarim urtnlerinden yillik en az 17 milyar dolarlik alim
yapacadi ve nadir toprak-kritik mineral tedarik zinciri konularinda ABD’nin endiselerini gidermeye
calisacad belirtildi.

Putin Cin Yolunda Putin’in, Trump-Si zirvesinden kisa sure sonra 20 Mayis’ta Cin’e bir gunluk kisa
ziyaret gerceklestirmesi bekleniyor. Ziyaretin bayuk térenlerden ziyade rutin diplomatik temas
kapsaminda planlandigi belirtilirken, gelisme Cin-Rusya hattindaki koordinasyonun surduguni
gOsteriyor.

Giimiise ithalat Freni Hindistan, rupideki deger kaybini sinirlamak ve déviz rezervlerindeki erimeyi
kontrol altina almak icin gumus kilce ithalatini “serbest” statiden “kisitli” statiye aldi. Artik
yalnizca Dig Ticaret Genel MidurlGgu tarafindan 6zel lisans verilen sevkiyatlar llkeye girebilecek; bu
adim fiziksel gimus talebi Gzerinde baski yaratabilir.
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Yasal Uyarilar: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan ve hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Ozellikle kaldiragli islemlerinizde yatirdiginiz para kadar kaybetme
ihtimaliniz vardir. Kaldiragl islemlerde yatirim danismanligi hizmeti de verilmemektedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup, herhangi bir
yatirim aracinin alim satim tavsiyesi veya getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Higbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu icerik genel anlamda bilgi vermeyi amaglamakta olup; bu iceridin, misterilerin ve
diger yatirimcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Yatirim yapmadan 6nce piyasalarin icerdigi riskleri tam olarak anladiginizdan emin olunuz. Web

sitemizde yer alan bilgi ve gérislere dayanilarak yapilacak yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan veya ortaya ¢ikabilecek tim zararlardan IKON Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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Altinda Faiz Baskisi Altin fiyatlari, kiiresel tahvil getirilerindeki yiikselis ve ABD-iran geriliminin
enerji kaynakli enflasyon endiselerini artirmasiyla 1,5 ayin en disuk seviyelerine geriledi. Yukselen
faiz beklentileri ve guc¢lenen dolar, faiz getirisi olmayan altin Gzerinde baski olugturmaya devam
ediyor.

Yeni Zelanda Zayifliyor Yeni Zelanda’da hizmet sektorl Nisan’da daralmayi sturduarirken, ylksek
akaryakit maliyetleri sirketlerin faaliyetlerini baskilamaya devam etti. Veri, ekonomide i¢ talebin ve
hizmet aktivitesinin zayif seyrettigine isaret ederken, RBNZ acisindan bliyume tarafindaki
kirilganhgi 6ne cikariyor.

Cin Talebi Zayif Cin’de Nisan perakende satislari yillik %0,2 artarak %2 beklentinin ¢ok altinda
kaldi. Sanayi Uretimi %4,1 ile %5,9 beklentisini karsilayamadi. Veriler, Cin ekonomisinde i¢ talep ve
uretim tarafinda zayiflamanin sirdiguni gésterirken, kiresel bliyime ve emtia talebi acisindan
negatif gorinum sergqiliyor.

Petrol Stoklari Eriyor iran savasl nedeniyle kuresel petrol stoklari kritik seviyelere yaklasirken
enerji arzindaki sikigma dinya ekonomisi GUzerindeki baskiyi artirtyor. Brent petrol 110 dolarin
uzerine ¢ikarken, Hirmuz kaynakli arz riskleri enerji maliyetlerini ylikselterek enflasyon ve buyime
gérinimu udzerinde yeni baskilar olusturuyor.

Japon Tahvillerinde Satig Japonya’da 10 yillik tahvil faizi 1996’dan bu yana en yuksek seviyeye
cikarken, hukimetin ek butce ve yeni bor¢glanma planlari tahvil piyasasinda satig baskisini artirdi.
Artan borclanma ihtiyaci ve mali genisleme beklentisi, Japon tahvil getirilerinde yukari yonlu baskiyi
guclendiriyor.

ingiltere’de Kirilgan Gériiniim ingiltere’de konut piyasasi Mayis’ta direng¢ gosterdi; konut talep
fiyatlari aylik %1,2 artarken iki yillik sabit mortgage faizi %5,18’e geriledi. Buna karsin isveren giveni
rekor duguk seviyelere yakin seyrederken, uUcret artiglarinin enflasyonun gerisinde kalmasi hanehalki
gelirleri ve tiketim gérinim igin baski yaratiyor.
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