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iran Gerilimi ve Faiz Beklentileri Kiiresel Risk Algisini Sekillendiriyor

Miizakere Mesajlari Giigleniyor Trump, iran’la miizakerelerde ilerleme oldugunu séylerken
Tahran’in anlagsma yapmak istedigini belirtti ancak anlagsma saglanamazsa askeri se¢enegin hala
masada oldugunu ve iran’a “iki-ii¢ glinliik” ek siire tanindigini vurguladi. Kiiba tarafinda ise yardim
ve diplomatik anlagsma ihtimaline acik kapi birakirken, rejim degisikligi konusunda net karar
vermedigini séyledi.

Jeopolitik Risk Gélgesi Trump, faiz indirimleri icin iran savasinin bitmesinin beklenebilecegini
belirterek, savas ortaminda ekonomik verilerin saglkli okunamayacagini séyledi. Bu agiklama,
jeopolitik risklerin Fed’in faiz indirimi zamanlamasini geciktirebilecegi mesajini 6ne ¢ikariyor.

Tarife Riski Azaliyor AB, Trump’in 4 Temmuz son tarihinden énce ABD ile gecici ticaret
anlagmasinda uzlasarak yeni bir transatlantik tarife gerilimi riskini azaltti. Anlagsma, ABD sanayi ve
tarim Urdnlerine AB tarafinda daha dusik vergi saglarken, ABD’nin ¢cogu AB Griintine %15 tarife
uygulamasini korumasi ve otomobil tarifelerini %25’e ¢ikarma tehdidinin simdilik geri planda kalmasi
acgisindan énemli.

Sahin Fed Mesaji Philadelphia Fed Bagkani Paulson, enflasyon ve buylime géranamaune iligkin
risklerin “cok ylksek” oldugunu belirterek, bliyume potansiyelin Gzerine ¢ikarsa veya enflasyon
riskleri guclenirse faiz artisinin masada olabilecegini séyledi.

ECB’den Faiz Sinyali ECB iiyesi Nagel, iran kaynakli enerji arz sokunun beklenenden kalici hale
gelmesi nedeniyle ECB’nin Haziran toplantisinda adim atmak zorunda kalabilecegini sdyledi. Bu
aciklama, enerji fiyatlari Uzerinden enflasyon baskisi yayilirsa ECB tarafinda faiz artisi ihtimalini
guclendirdi.

Moskova-Pekin Yakinlagmasi Putin’in Cin ziyareti, Trump’in Pekin temaslarinin hemen ardindan
Rusya-Cin hattinin stratejik koordinasyonunu guclendirme hamlesi olarak 6ne ¢ikiyor. Gérigmelerde
iran savasl, enerji isbirligi, gaz tedariki ve Sibirya’nin Giicii 2 boru hatti gibi basliklarin masada olmasi
bekleniyor.

Kiresel Sahinlegsme Endisesi Barclays’e gore ylksek enflasyon ve guclu tiketici harcamalari,
bliyuk merkez bankalarini yeniden faiz artirimi ihtimaline yaklastiriyor. Piyasalar ECB i¢in ¢, BoE
icin iki faiz artisini fiyatlarken, Fed tarafinda da faiz artisi olasiligi yeniden glindeme gelmis durumda.

*2026/1.Ceyrek Misteri Kar Orani: %25 - Zarar Orani: %75
Yasal Uyarilar: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan ve hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Ozellikle kaldiragli islemlerinizde yatirdiginiz para kadar kaybetme
ihtimaliniz vardir. Kaldiragl islemlerde yatirim danismanligi hizmeti de verilmemektedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup, herhangi bir
yatirim aracinin alim satim tavsiyesi veya getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Higbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu icerik genel anlamda bilgi vermeyi amaglamakta olup; bu iceridin, misterilerin ve
diger yatirimcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Yatirim yapmadan 6nce piyasalarin icerdigi riskleri tam olarak anladiginizdan emin olunuz. Web

sitemizde yer alan bilgi ve gérislere dayanilarak yapilacak yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan veya ortaya ¢ikabilecek tim zararlardan IKON Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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Savas Siireci izleniyor ABD Baskan Yardimcisi Vance, iran savasinin “sonsuz savas” ¢izgisine
dénusmeyecedini, Trump’in énceliginin savasa yeniden donmek degil anlagma saglamak oldugunu
belirtti. Ancak iran’in niikleer silah gelistirmesini engelleyecek kalici bir anlasma ¢ikmazsa
saldirilarin yeniden baslayabilecegi mesaji verildi.

AB’den Stratejik Hamle AB, savunma, yari iletken, yapay zeka, kritik ham maddeler ve finansal
hizmetler gibi stratejik sektorlerde yabanci yatirimlari daha siki incelemeye hazirlaniyor. Amac,
ozellikle AB disi aktorlerin kritik altyapi ve teknolojiler Gzerindeki etkisini sinirlayarak ekonomik
guvenlik ve stratejik kontrold korumak.

Yapay Zeka Harcamalari Patliyor ABD merkezli danigmanlik sirketi Gartner'in raporuna goére
kuresel yapay zeka harcamalarinin 2026’da yillik %47 artigla 2,59 trilyon dolara ulagmasi
bekleniyor. Ozellikle yapay zeka ajanlari, bulut kapasite yatirimlari ve Al icin optimize edilmis sunucu
harcamalari buyuamenin ana itici gucu olabilir.

Google’dan Yeni Hamleler Google, |/0 2026’da yapay zekayi Uriun ekosisteminin merkezine alarak
Gemini 3.5 Flash ve video uretim/duzenleme odakli Gemini Omni’yi duyurdu. Yeni modeller; metin,
gorsel, ses ve video girdilerini birlestirerek daha gelismis ¢cok modlu Uretim, ajan kullanimi ve
kodlama kapasitesi sunmayi hedefliyor.

Avrupa Fazlasi Geriliyor Euro Bdlgesi’nin dis ticaret fazlasi Mart’ta 7,8 milyar euroya gerileyerek
gecen yilki 34,1 milyar euroluk seviyenin oldukga altinda kaldi. Gerilemede ihracattaki dusus ve
enerji Uranleri kaynakl dis ticaret aciginin artmasi belirleyici oldu.

Japonya Biliyumesi Gug¢li Japonya ekonomisi ilk ceyrekte yilliklandiriimis bazda %2,1 buylyerek
beklentileri asti; bUyumede 6zel tuketim, ihracat ve sermaye harcamalarindaki toparlanma etkili
oldu. Ancak enerji ithalatina yiksek bagimlilik nedeniyle Orta Dogu kaynakli enerji soku, 6nimuzdeki
dénemde blylime ve enflasyon lzerinde baski yaratabilir.

ingiltere istihdami Zayifliyor ingiltere’de issizlik orani Ocak-Mart déneminde %5’e yiikselirken, is
ilanlarinin son bes yilin en dusuk seviyesine gerilemesi is gucl piyasasinda zayiflamanin sirdigine
isaret ediyor. Ucret artislarinin yavaslamasi da BoE acisindan enflasyon baskilarinin kademeli
gevseyebilecegi mesajini veriyor.
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