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Faiz Beklentileri Degisirken Piyasalarda Yeni Denge Arayisi

Gegen Haftanin One Cikan Gelismesi: Fed Beklentileri Yeniden Sekillenmisti. ABD'de Haziran ayi tarim disi istihdam
verisinin beklentilerin belirgin altinda kalmis ve énceki aylara iliskin asagdi yonli revizyonlar, Fed'in faiz patikasina yonelik
beklentileri yeniden sekillendirmisti. Veri sonrasi dolar endeksi ve ABD tahvil faizleri gerilemis, EURUSD ve degerli
metaller yukselis kaydetmisti. Zayiflayan istihdam goérinimd, piyasalarda yilin ikinci yarisinda faiz indirimi
beklentilerinin yeniden gli¢ kazanmasina neden olmustu.

Yen Baskisi Giigleniyor Goldman Sachs, USDJPY icin 1 yillik tahminini 155’ten 165’e yiikselterek yen Gzerindeki deger
kaybi baskisinin siirebilecegine isaret etti. Banka, ABD-Japonya faiz farki, yiiksek ABD tahvil getirileri ve BoJ’un yavas
sikilagsma sirecinin paritede yukari yonlu riskleri canl tuttugunu vurguluyor.

AMB'den Giiven Mesaji: Avrupa Merkez Bankasi Yénetim Konseyi Uyesi Francois Villeroy de Galhau, Euro Bélgesi'nde
enflasyonun kontrol altina alinmasiyla birlikte AMB'nin para politikasi agisindan iyi bir konumda bulundugunu belirtti.
Mevcut politika durusunun uygun oldugunu vurgulayan Villeroy, bundan sonraki siirecte faiz kararlarinin ekonomik
verilerin seyrine bagli olarak sekillenecegini ifade etti. Agiklamalar, AMB'nin kisa vadede aceleci bir politika degisikligine
gitmek yerine veriye bagh yaklasimini koruyacagi yoniindeki beklentileri destekledi.

Bakira Stratejik Yonelim: South32'nin aliminyum varliklarini Alcoa'ya devrederek faaliyetlerini daha yiiksek biyime
potansiyeline sahip bakir ve diger baz metallere odaklama karari, kiiresel madencilik sirketlerinin enerji dénisim ve
yapay zeka kaynakl talep nedeniyle bakiri stratejik bir emtia olarak gérmeye devam ettigini ortaya koyuyor. Bu
donlsim, orta ve uzun vadede bakir piyasasina yonelik olumlu beklentileri desteklerken, arz tarafindaki sikiligin
korunabilecegine isaret ediyor.

Anthropic'ten Dev Veri Merkezi Hamlesi: Yapay zeka sirketi Anthropic'in Avustralya'da yaklasik 1,4 GW veri merkezi
kapasitesi icin 15 milyar dolara ulasabilecek uzun vadeli bir anlagsma lzerinde ¢alismasi, yapay zeka altyapisina yonelik
kiiresel yatirim istahinin hiz kesmeden devam ettigini gosteriyor. Bu 6lgek, veri merkezlerine yonelik elektrik talebi, bakir
ve enerji emtialari basta olmak UGzere altyapi yatirimlarini destekleyen uzun vadeli beklentileri gug¢lendirirken, Al
temasinin teknoloji ve emtia piyasalari izerindeki etkisini koruduguna isaret ediyor.

OPEC+ Arzi Artirtyor: OPEC+, Agustos ayi i¢in giinlik 188 bin varillik yeni Gretim artisini onaylayarak arz kisintilarini
kademeli olarak geri cekme siirecini siirdiird. Hirm{z Bogazi'ndan petrol ihracatinin yeniden toparlanmasi ve jeopolitik
risk priminin azalmasiyla birlikte kiiresel arzin artacagi beklentisi gliglenirken, bu gelisme petrol fiyatlari Gzerindeki asadi
yonlu baskiyi destekleyen énemli bir unsur olarak okunuyor.

RBNZ'den Faiz Artisi Beklentisi: Piyasa beklentileri, kalici enflasyon baskilari nedeniyle Yeni Zelanda Merkez
Bankasi'nin (RBNZ) 8 Temmuz toplantisinda politika faizini 25 baz puan artirarak %2,50'ye yiikseltecedi yoniinde
yogunlasiyor. Beklentilerin gerceklesmesi halinde RBNZ'nin enflasyonla miicadelede siki para politikasini stirdirmesi
ongorulirken, bu goérinidm kisa vadede Yeni Zelanda dolarini (NZD) destekleyebilecek énemli bir unsur olarak 6ne
cikiyor.

*2026/2.Ceyrek Misteri Kar Orani: %38 - Zarar Orani: %62
Yasal Uyarilar: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan ve hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Ozellikle kaldiragli islemlerinizde yatirdiginiz para kadar kaybetme
ihtimaliniz vardir. Kaldiragl islemlerde yatirim danismanligi hizmeti de verilmemektedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup, herhangi bir
yatirim aracinin alim satim tavsiyesi veya getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Higbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu icerik genel anlamda bilgi vermeyi amaglamakta olup; bu iceridin, misterilerin ve
diger yatirimcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Yatirim yapmadan 6nce piyasalarin icerdigi riskleri tam olarak anladiginizdan emin olunuz. Web
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