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Kiresel Piyasalarda Jeopolitik Risk ve Enflasyon Baskisi

iran Gerilimi TiIrmaniyor ABD ordusu, iran’in Hiirmiiz Bogaz’’ndan gegen ticari gemilere saldirdi§i gerekgesiyle iran’a
karsi yeni bir saldiri dalgasi baslattigini duyurdu. CENTCOM aciklamasinda operasyonun, ticari gemileri hedef alan
saldirilara karsihk “agir bedel 6detmek” amaciyla yapildigi belirtilirken, bu gelisme Hiirm{iz Bogazi kaynakl jeopolitik risk
priminin yeniden ylikselmesine ve petrol fiyatlari basta olmak izere glvenli liman varliklarinda oynakligin artmasina
neden oldu.

iran Petroliine Fren ABD’nin iran petroliiniin satisina izin veren genel lisansi iptal etmesi, Hirmiiz Bogazi cevresindeki
saldirilar sonrasi Washington’in iran {izerindeki ekonomik baskiyi yeniden artirdigina isaret ediyor.

Enflasyon Beklentisi Yiikseldi New York Fed anketine gére ABD’de tiiketicilerin 12 aylik medyan enflasyon beklentisi
Haziran’da %3,7’ye cikarak Eylul 2023’ten bu yana en yiiksek seviyeye ulasti. Orta vadeli beklentilerin de %3,3’e
yukselmesi, Fed’in enflasyonla miicadelede temkinli durugunu korumasina neden olabilecek bir geligme olarak okunabilir.
Bu goriinim dolar ve ABD tahvil faizleri agisindan destekleyici, degerli metaller ve riskli varliklar acisindan ise sinirlayici
etki yaratabilir.

Dogalgaz Arzi Kirilgan IEA’nin dodalgaz uyarisi, Orta Dogu’daki ¢catismalarin 6zellikle LNG akislari iizerinden kiresel
gaz piyasasinda arz glivenligi riskini artirdigina isaret ediyor. Katar ve Hirmiiz hattina yonelik riskler nedeniyle arz soku
endisesi korunurken, bu gériinim dogalgaz fiyatlarinda oynakligi artirabilecek ve Avrupa-Asya enerji maliyetleri
Uzerinde yukari yonlu baski yaratabilecek bir gelisme olarak izleniyor.

Dis Ticaret Acigi Genisledi ABD’de dis ticaret agiginin Mayis ayinda 77,6 milyar dolara yikselerek Mart 2025’ten bu
yana en yuksek seviyeye ¢ikmasi, ithalattaki artis ve ihracattaki dists nedeniyle net dis ticaretin biylime Gzerinde baski
yaratabilecegine isaret ediyor. Ozellikle sermaye mali ithalatindaki rekor artis, Al ve teknoloji yatirimlarina bagl giiclii ic
talebi gosteriyor.

Cin Alimi Destekliyor Cin Merkez Bankasr’nin haziranda rezervlerine 480 bin ons altin ekleyerek Ekim 2023’ten bu yana
en biyik aylik aimini yapmasi, fiyatlardaki sert diisiise ragmen merkez bankasi talebinin glicli kaldigini gdsteriyor.

NZD Faizle Sigradi RBNZ’nin politika faizini 25 baz puan artirarak %2,50’ye ylikseltmesi ve gelecek toplantilarda ek faiz
artislarinin muhtemel olduguna isaret etmesi, Yeni Zelanda dolarinda hizli deger kazanimi yaratti. Karar metninde
enflasyon risklerinin hala siirdiigd, OCR’nin halen destekleyici gorildigl ve zayif para biriminin ithal enflasyon riski
yaratabilecedi vurgulanirken, bu gériinim NZD tarafinda kisa vadeli pozitif fiyatlamayi destekliyor.

Fed’de iyimser Ton New York Fed Baskani Williams, enerji fiyatlarindaki distisin 6nimuizdeki aylarda genel enflasyonu
asaqi cekebilecegini belirterek kisa vadeli enflasyon goérinimiine daha olumlu yaklastigini ifade ediyor. Ancak cekirdek
enflasyonun hala yiksek seyretmesi ve belirsizliklerin gl¢li kalmasi nedeniyle Fed’in mevcut para politikasi durusunu
koruyarak faiz yonlendirmesinde daha esnek ve veri odakli ilerleyecegi distindlebilir.

*2026/2.Ceyrek Misteri Kar Orani: %38 - Zarar Orani: %62
Yasal Uyarilar: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan ve hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Ozellikle kaldiragli islemlerinizde yatirdiginiz para kadar kaybetme
ihtimaliniz vardir. Kaldiragl islemlerde yatirim danismanligi hizmeti de verilmemektedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup, herhangi bir
yatirim aracinin alim satim tavsiyesi veya getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Higbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu icerik genel anlamda bilgi vermeyi amaglamakta olup; bu iceridin, misterilerin ve
diger yatirimcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Yatirim yapmadan 6nce piyasalarin icerdigi riskleri tam olarak anladiginizdan emin olunuz. Web

sitemizde yer alan bilgi ve gérislere dayanilarak yapilacak yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan veya ortaya ¢ikabilecek tim zararlardan IKON Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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