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Alphabet Yapay Zeka ile Giiclenirken Tesla'da Marj Baskisi One Cikti

Tesla'da Gelir Gugli, Karlihik Zayif: Tesla, 2026 ikinci ceyreginde 28,24 milyar dolarlik gelirle piyasa
beklentilerini asarken, hisse basina kar (EPS) ve karlilik marjlari beklentilerin altinda kaldi. Glclu arag
satislarina ragmen uyqulanan fiyat indirimleri, artan yapay zeka ve Ar-Ge yatirimlari ile yikselen operasyonel
maliyetler karlihgi baskiladi. Sirketin faaliyet marji %1,4'e, brit marji ise %16,8'e gerilerken, negatif serbest
nakit akisi da yatirim harcamalarinin finansallar Gzerindeki etkisini ortaya koydu. Piyasalarin odadi, Tesla'nin
guclid gelir byumesinden ziyade marjlardaki zayiflama ve artan yatirim harcamalarinin kisa vadeli karhlik
uzerindeki baskisina ¢evrilmis durumda.

Alphabet'ten Gii¢lii Bilango: Alphabet, 2026 ikinci ¢ceyreginde 119,8 milyar dolarlik gelirle piyasa
beklentilerini agsarken, guc¢lu performansin arkasinda reklam gelirleri ve 6zellikle Google Cloud'un yapay zeka
kaynakli buyimesi 6ne ¢iktl. Google Cloud gelirleri yillik bazda %82 artarak 24,8 milyar dolara yukselirken,
sirketin faaliyet kari ve marji da iyilesmeye devam etti. Yonetim, kurumsal musterilerden gelen yapay zeka
altyapisi talebinin glcld seyrini vurgularken, bu talebi karsilamak amaciyla veri merkezi ve yapay zeka altyapi
yatirimlarini artirmayi surdirecegini belirtti. Sonuglar, Alphabet'in yapay zeka yatirimlarini gic¢li finansal
performansa donustirmeye devam ettigine isaret ediyor.

IBM Beklentilerin Altinda Kaldi: IBM, 2026 ikinci ceyreginde hem gelir hem de hisse basina kar tarafinda
piyasa beklentilerini karsilayamadi. Sonuclarda 6zellikle altyapi (Infrastructure) segmentindeki zayiflik ve IBM
Z ana bilgisayar (mainframe) gelirlerindeki sert dugus 6ne ¢ikarken, sirket yil sonu gelir buyime beklentisini
de asagi yonlu revize etti. Yonetim, kurumsal musterilerin bitcgelerini yapay zeka altyapisi yatirimlarina
kaydirmasi nedeniyle bazi biiylik harcamalarin ertelendigini, talebin tamamen kaybolmadigini ancak
zamanlamasinin 6telendigini belirtti. Buna karsin IBM, yapay zeka, Red Hat ve hibrit bulut alanlarindaki
buylmenin uzun vadeli stratejisini desteklemeye devam ettigini vurguladi.

ECB Faiz Karari Takip Edilecek: Avrupa Merkez Bankasi (ECB), bugiin saat 15:15'te temmuz ayi faiz kararini
aciklayacak. Piyasa beklentisi, mevduat faiz oraninin %2,40 seviyesinde sabit birakilmasi yénunde bulunuyor.
Kararin yani sira, ECB Baskani Christine Lagarde'in toplanti sonrasi yapacadi aciklamalar, enflasyon
goérinum ve yilin geri kalanina iliskin faiz patikasina yonelik verecegi mesajlar agisindan euro ve Avrupa
varliklari Gzerinde belirleyici olabilir.

Asya Piyasalarinda Teknoloji iyimserligi, Petrolde Jeopolitik Risk: Asya-Pasifik piyasalarinda gucla ABD
teknoloji bilancolari ve artan yapay zeka yatirimlari bélgedeki ¢ip hisselerini desteklerken, Gliney Kore ve
Japonya borsalarinda alimlar éne cikti. Buna karsilik ABD-iran geriliminin siirmesi ve Kizildeniz'de petrol
tankerlerine yonelik tehditler, Brent petroli alti haftanin zirvesine tasiyarak kiresel enflasyon ve biyime
endiselerini artirdi. Déviz piyasasinda yen, dolar karsisinda 40 yilin en dusuk seviyelerine yakin kalirken,
Japonya’dan olasi miidahale sinyalleri yakindan izleniyor.

*2026/2.Ceyrek Misteri Kar Orani: %38 - Zarar Orani: %62

Yasal Uyarilar: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan ve hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Ozellikle kaldiragli islemlerinizde yatirdiginiz para kadar kaybetme
ihtimaliniz vardir. Kaldiragl islemlerde yatirim danismanligi hizmeti de verilmemektedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup, herhangi bir
yatirim aracinin alim satim tavsiyesi veya getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Higbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu icerik genel anlamda bilgi vermeyi amaglamakta olup; bu iceridin, misterilerin ve
diger yatirimcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Yatirim yapmadan 6nce piyasalarin icerdigi riskleri tam olarak anladiginizdan emin olunuz. Web

sitemizde yer alan bilgi ve gérislere dayanilarak yapilacak yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan veya ortaya ¢ikabilecek tim zararlardan IKON Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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AB'den Paramount-Warner Bros. Birlegsmesine $artli Onay: Avrupa Birligi, Paramount Skydance'in Warner

Bros. Discovery'yi yaklasik 110 milyar dolarlik satin alma islemine, Paramount'un Avrupa'daki Universal
Pictures ile dagitim anlagmasini sonlandirmasi sartiyla onay verdi. AB, bu taahhudin film dagitim pazarindaki
rekabet endiselerini giderecegini degerlendirirken, karar birlesme strecinde énemli bir engelin asiimasini
sagladi. Buna karsin anlagsma, ABD'de rekabeti azaltacagi gerekcesiyle acilan dava nedeniyle hukuki
belirsizlikle karsi karsiya bulunmaya devam ediyor.

AMD ve Anthropic'ten Stratejik Yapay Zeka Ortakligi: AMD, yapay zeka sirketi Anthropic ile on milyarlarca
dolarlk yapay zeka sunucusu tedarik anlagsmasi imzalarken, belirli kilometre taslarinin gergeklesmesine bagli
olarak sirkete 5 milyar dolara kadar yatirim yapacadgini agikladi. Anlagsma kapsaminda Anthropic, 2027'den
itibaren AMD'nin yeni nesil Instinct MI450 c¢iplerini kullanarak yapay zeka altyapisini genisletecek. i§ birligi,
AMD'nin yapay zeka ¢ip pazarinda Nvidia'ya karsi rekabet gucunu artirmayi hedeflerken, Anthropic'in artan
hesaplama kapasitesi ihtiyacini kargilamasina da destek saglayacak

Airbus'tan iddiali Biilyiime Hedefi: Airbus, iiretim sorunlarini bilyiik élciide geride birakarak 2029 yilina
kadar dizeltilmis faaliyet karini 12-13 milyar euroya ¢ikararak yaklasik iki katina cikarmayi hedefledigini
aciklad. Sirket, guclu ucak talebini karsilamak amaciyla hem dar govdeli hem de genis gévdeli ucak dretimini
artirmayi planlarken, 6nimuzdeki ¢ yilda 5 milyar euroluk hisse geri alim programi baslatacagini da duyurdu

Avustralya istihdam Verisi Faiz Beklentilerini Canlandirdi: Avustralya'da haziran ayi istihdami 76 binin
Uzerinde artarak piyasa beklentilerini acik ara geride birakirken, issizlik orani %4,4 seviyesinde sabit kaldi.
Guclu istihdam verisi, is glcl piyasasinin direngli kalmaya devam ettigini gésterirken Avustralya Merkez
Bankasi'nin (RBA) agustos ayinda faiz artirimi ihtimalini yeniden glindeme tasidi. Verinin ardindan Avustralya
dolari (AUD) ABD dolari karsisinda deger kazanirken, piyasalar enflasyon verisinin de gii¢li gelmesi halinde
RBA'nin siki para politikasini sirdirme olasiligini daha yuksek fiyatlamaya basladi.

*2026/2.Ceyrek Misteri Kar Orani: %38 - Zarar Orani: %62
Yasal Uyarilar: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan ve hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Ozellikle kaldiragli islemlerinizde yatirdiginiz para kadar kaybetme
ihtimaliniz vardir. Kaldiragl islemlerde yatirim danismanligi hizmeti de verilmemektedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup, herhangi bir
yatirim aracinin alim satim tavsiyesi veya getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Higbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu icerik genel anlamda bilgi vermeyi amaglamakta olup; bu iceridin, misterilerin ve
diger yatirimcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Yatirim yapmadan 6nce piyasalarin icerdigi riskleri tam olarak anladiginizdan emin olunuz. Web

sitemizde yer alan bilgi ve gérislere dayanilarak yapilacak yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan veya ortaya ¢ikabilecek tim zararlardan IKON Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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