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FOMC Tutanaklari, Tahvil Piyasasi, ABD’nin Mali Gériiniimii ve iran Gerilimi Kiiresel

Fiyatlamalarda One Cikiyor

Yurt Digi Sabah Teknik Biilteni: ABD tahvil faizlerindeki disis ve dolar zayifliginin etkisiyle 4.500 dolar esigini zorlayan
ons altindan, 85 dolar tzerinde tutunmaya ¢alisan Crude Oil’e; 1,1685 direncine yaklasan EURUSD’den 158,50 altinda
baski géren USDJPY ve 30.000 esiginin altinda seyreden Nasdaq’a kadar 6ne ¢ikan teknik goriinimi 20.08.2026 tarihli
Yurt Disi Sabah Teknik Blltenimizde degerlendirdik. Teknik biltene asagidaki linkten ulasabilirsiniz.

Link: https://www.ikonmenkul.com.tr/storage/documents/research/yurt-disi-sabah-teknik-analiz-bulteni-
20082026.pdf

Fed’den $ahin Sinyal: Fed’in temmuz toplanti tutanaklari, bir¢ok yetkilinin enflasyonun hedefe dogru gerilememesi
halinde ilave faiz artiglarinin gerekebilecegini diislindigini ortaya koydu. Fed faizi %3,50-%3,75 araliginda sabit
tutarken Ug Uyenin 25 baz puanlhk artistan yana oy kullanmasi, kurul igindeki sahin egilimin dnceki toplantilara kiyasla
gliclendigine isaret etti. FOMC toplanti tunaklari hakkindaki daha detayl haberimize asagidaki linkten ulasabilirsiniz.

Link: https://www.ikonmenkul.com.tr/storage/documents/research/fed-tutanak-1908.pdf

iran’a Ekonomik Savas: ABD Baskani Donald Trump, iran’a karsi esi benzeri gériilmemis élcekte ekonomik izolasyon
kampanyasi baslatacagini agiklayarak, Tahran’a finansal veya ticari destek saglayan Ulke ve kuruluslarin da ciddi
ekonomik yaptirimlarla karsilasacagini soyledi.

ABD Borcu 40 Trilyonu Asti: ABD’nin toplam kamu borcu ilk kez 40 trilyon dolar sinirini asarak yaklasik 40,05 trilyon
dolara ulasti bunun yaklasik 32,3 trilyon dolari piyasa tarafindan tutulan borglardan olusuyor. Hizla biyuyen butge
aciklari ve artan faiz giderleri borg¢ dinamikleri Gzerindeki baskiyi artirirken, faiz 6demelerinin Medicare harcamalarini
asarak federal biitcenin en blylk kalemlerinden biri haline gelmesi ABD’nin uzun vadeli mali stirdir{lebilirligine iliskin
endiseleri glglendiriyor.

Avustralya’da istihdam Zayifladi: Temmuz ayinda issizlik orani %4,4’ten %4,5’e yukselerek yaklasik dort yilin en
yiksek seviyesine cikarken, istihdam 15,8 bin kisi azaldi bu sonug is glicl piyasasinda belirgin bir sogumaya isaret etti.
Zayif veri, RBA’nin yakin vadede yeni bir faiz artirrmina gitme ihtimalini azaltirken, piyasalarda yil sonuna kadar ek faiz
artirimi olasiligi da geriledi.

ihracatta Al Destedi: Japonya’nin ihracati temmuzda yillik bazda %23,2 artarak rekor seviyeye ulasti ve %19,9’luk
beklentiyi asarken, ithalat da %27,8 yiikseldi buna ragmen iilke 634,5 milyar yen dis ticaret acigi verdi. ihracattaki giiglii
performansta 6zellikle yapay zeka yatirimlarinin destekledigi yari iletken ve elektronik Griin sevkiyatlarindaki yaklasik
%49’luk artis 6ne cikarken, tablo dis talebin Japon ekonomisine destek vermeye devam ettigini ve BoJ’un para
politikasini normallegtirme siirecini destekleyebilecek bir gériinim olusturdugunu goésteriyor.

Tahvillerde Geri Alim Hamlesi: ABD Hazine Bakanhgi, uzun vadeli tahvil piyasasindaki likiditeyi desteklemek amaciyla
10-30 yil vadeli tahvillerde geri alim blyUkligind islem basina 2 milyar dolardan en az 4 milyar dolara ¢ikaracagini
acikladi. Kararin ardindan uzun vadeli ABD tahvil faizleri belirgin sekilde gerilerken, adimin son dénemde ylUkselen

*2026/2.Ceyrek Misteri Kar Orani: %38 - Zarar Orani: %62
Yasal Uyarilar: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan ve hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Ozellikle kaldiragli islemlerinizde yatirdiginiz para kadar kaybetme
ihtimaliniz vardir. Kaldiragl islemlerde yatirim danismanligi hizmeti de verilmemektedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup, herhangi bir
yatirim aracinin alim satim tavsiyesi veya getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Higbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu icerik genel anlamda bilgi vermeyi amaglamakta olup; bu iceridin, misterilerin ve
diger yatirimcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Yatirim yapmadan 6nce piyasalarin icerdigi riskleri tam olarak anladiginizdan emin olunuz. Web

sitemizde yer alan bilgi ve gérislere dayanilarak yapilacak yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan veya ortaya ¢ikabilecek tim zararlardan IKON Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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borclanma maliyetlerini ve tahvil piyasasindaki stresin diger varliklara yayilmasini sinirlamayi hedefledigi

degerlendiriliyor.

Hiirmiiz’tin Onemi Azalacak: ABD Baskani Donald Trump, Kérfez iilkelerinin Hiirmiiz Bogaz'na bagimlilgi azaltacak
alternatif petrol ve dodalgaz glizergahlarina yonelmesiyle bogazin zaman iginde eskisi kadar kritik olmayacagini
savundu. Aciklama, ABD’nin enerji arz glvenliginde Hirmulz kaynakh kirilganligi azaltmayi ve bélge Ulkelerini alternatif
boru hatlariile ihracat rotalarina yénlendirmeyi hedefleyen daha uzun vadeli bir yaklasim izledigine isaret ediyor.

Google-Marvell Cip Ortakhgi: Marvell, Google’in 6zel yapay zeka ¢iplerinin gelistiriimesine yonelik anlasma kapsaminda
Google’a yaklasik 12,2 milyar dolar degerinde Marvell hissesi satin alma hakki verdi bu hak yaklasik 59 milyon hisseyi
kapsiyor. Anlasma, Google’in TPU ve diger 6zel Al hizlandiricilarinda tedarikgi cesitlendirmesine giderken Marvell’in
yapay zeka altyapisindaki roliinl belirgin bigcimde blyUtuyor haber sonrasi Marvell hisseleri ylikselirken Broadcom’da
satis baskisi goruldi.

Avrupa’ya Yapay Zeka Uyarisi: ECB Baskani Christine Lagarde, Avrupa’nin ilk dijital devrimde geri kaldigini ve yapay
zeka kaynakh “ikinci dijital devrimi” kagirma liksi olmadigini vurgulayarak, kitanin rekabet giiciini koruyabilmesi icin
sirketlerin 6lceklenmesini kolaylastiracak diizenlemelere ve daha derin sermaye piyasalarina ihtiyag oldugunu séyledi.
Lagarde, Euro Boélgesi sirketlerinin bu yil yatirimlarinin yaklasik %9’unu yapay zekaya ayirmayi planlamasini olumlu
bulurken, Avrupa girisimlerinin ABD’li rakiplerine kiyasla finansmana erisimde belirgin bigimde geride kalmasinin
teknolojik donlisiim agisindan temel risklerden biri olduguna dikkat cekti.

ingiltere’de Enflasyon Yiikseldi: ingiltere’de yillik tiiketici enflasyonu diin sabah agiklandi ve temmuzda %2,6’dan
%2,9’a ¢ikarak son dort ayin en ylksek seviyesine ulasti ve piyasa beklentileriyle uyumlu gergeklesti. Artista 6zellikle
enerji fiyatlarindaki ylkselis etkili olurken, ¢ekirdek enflasyonun %2,6’da kalmasi ve hizmet enflasyonunun %3,4’e
gerilemesi fiyat baskilarinin tim alt kalemlere ayni 6l¢iide yayilmadigini gdsterdi.
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