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* 2026/2.Çeyrek Müşteri Kâr Oranı: %38 - Zarar Oranı: %62 

Yasal Uyarılar: Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. 
Burada yer alan ve hiçbir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan içerik, yorum ve tavsiyeler genel bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun 

olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Özellikle kaldıraçlı işlemlerinizde yatırdığınız para kadar kaybetme 
ihtimaliniz vardır. Kaldıraçlı işlemlerde yatırım danışmanlığı hizmeti de verilmemektedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta olup, herhangi bir 
yatırım aracının alım satım tavsiyesi veya getiri vaadi olarak yorumlanmamalıdır. Hiçbir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan bu içerik genel anlamda bilgi vermeyi amaçlamakta olup; bu içeriğin, müşterilerin ve 
diğer yatırımcıların alım satım kararlarını destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabileceği dikkate alınmalıdır. Yatırım yapmadan önce piyasaların içerdiği riskleri tam olarak anladığınızdan emin olunuz. Web 

sitemizde yer alan bilgi ve görüşlere dayanılarak yapılacak yatırımlar ve ticari işlemlerin sonuçlarından veya ortaya çıkabilecek tüm zararlardan IKON Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. 
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İran Gerilimi Petrolü Desteklerken Tahvil Hamleleri Doları Baskılıyor 

Yurt Dışı Sabah Teknik Bülteni: Haftalık kapanış öncesinde 4.500 dolar üzerinde tutunmaya çalışan ons altından 85 
dolar direncini aşan Crude Oil’e; 1,17 seviyesine yaklaşan EURUSD’den 159,00 çevresinde yön arayan USDJPY ve haftalık 
kaybı %2,65’e ulaşan Nasdaq’a kadar küresel piyasalardaki kritik teknik eşikleri 21.08.2026 tarihli Yurt Dışı Sabah 
Teknik Bültenimizde değerlendirdik.  Bültene aşağıdaki linke tıklayarak ulaşabilirsiniz.  
Link: https://www.ikonmenkul.com.tr/storage/documents/research/yurt-disi-sabah-teknik-analiz-bulteni-
21082026.pdf 

Ekonomik Baskıda Yeni Faz: ABD Başkan Yardımcısı JD Vance, İran’a karşı stratejide ekonomik baskının artık 
Washington’ın en etkili aracı haline geldiğini ve bu politikanın sürdürüleceğini söyledi. Açıklama, Hazine Bakanı Scott 
Bessent’in İran’a “tarihin en sert yaptırımlarının” uygulanacağını ve Tahran’la iş yapan ülke ve şirketlerin de ikincil 
yaptırımlarla karşılaşabileceğini duyurmasının ardından gelirken, ABD’nin askeri baskıdan çok İran’ı ekonomik olarak 
izole etmeye ağırlık verdiğini gösteriyor.  

Petrolde İran Alarmı: Brent petrol, ABD–İran hattındaki gerilimin yeniden tırmanması ve Hürmüz Boğazı üzerinden 
sevkiyatın hala normalleşmemesi nedeniyle üç haftadan uzun sürenin en yüksek seviyesine çıktı. Trump’ın İran’a destek 
veren ülkelere karşı ekonomik misilleme tehdidi ve bölgedeki arz akışına ilişkin belirsizlik, petrol fiyatlarında jeopolitik 
risk primini güçlendirirken Brent’i 93 doların, WTI’ı ise 87 doların üzerine taşıdı.  

Meta, Azure’un Büyük Müşterilerinden: Meta, Microsoft’un Azure bulut hizmeti üzerinden yapay zeka modellerine 
erişmek için yıllık yüz milyonlarca dolar harcayarak Microsoft’un en büyük AI müşterilerinden biri haline geldi. Gelişme, 
Meta’nın kendi yapay zeka altyapısını büyütürken aynı zamanda dışarıdan yüksek miktarda hesaplama ve model 
kapasitesi satın aldığını, Microsoft açısından ise Azure AI gelirlerinin büyük teknoloji şirketlerinin yoğun talebiyle hızla 
büyüdüğünü gösteriyor. 

Tahvil Geri Alımları Doları Baskılıyor: ABD Hazine Bakanlığı’nın uzun vadeli tahvillerde geri alım limitlerini artırarak 
getirileri aşağı çekmeye yönelik daha aktif bir rol üstlenmesi, dolar cinsi varlıkların göreli cazibesini azaltabileceği 
gerekçesiyle dolar üzerinde baskı yaratıyor. Yatırımcılar bu adımın yükselen borçlanma maliyetlerini kontrol altına 
almayı amaçladığını düşünürken, tahvil getirilerinin yapay biçimde düşük tutulacağı algısı doların zayıflamasına ve euro, 
sterlin ile bazı emtia para birimlerine yönelimin artmasına neden oldu.   

Geri Alımlar Artabilir: ABD Hazine Bakanı Scott Bessent, uzun vadeli tahvillerde işlem başına en az 4 milyar dolara 
çıkarılan geri alım büyüklüğünün daha da artırılabileceğini söyledi. Bessent, amacın özellikle likiditenin zayıfladığı uzun 
vadeli tahvil piyasasını desteklemek ve yükselen getirilerin ekonomik temelleri tam olarak yansıtmadığı mesajını vermek 
olduğunu belirtirken, piyasalarda kalıcı rahatlama için yüksek borç, bütçe açığı ve enflasyon endişelerinin de çözülmesi 
gerektiği vurgulanıyor.  

BoJ İçin Eylül Artışı Beklentisi: Japonya’da temmuz çekirdek TÜFE’nin yıllık %1,8’e yükselmesi, enerji ve taze gıda hariç 
enflasyonun da hızlanması ve ücret kaynaklı fiyat baskılarının daha geniş bir alana yayılması, Bank of Japan’ın eylül 
toplantısında politika faizini %1,00’den %1,25’e çıkarabileceği beklentisini güçlendirdi. Zayıf yenin ithalat maliyetlerini 
artırması ve hizmet enflasyonunun da yukarı yönlü seyretmesi, BoJ’un para politikasını normalleştirme sürecini 
hızlandırabileceğine işaret ediyor.  


