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Jackson Hole’da G6zler Warsh’ta, BoJ ve AMB’de Faiz Artisi Beklentileri Glgleniyor

Yurt Disi Sabah Teknik Biilteni: 28 Agustos 2026 Yurt DigI Sabah Teknik Analiz Biltenimizde; Ons Altin, Crude Oil,
EUR/USD, USD/JPY ve Nasdagq icin guncel teknik gérinimd, kritik destek-diren¢ seviyelerini ve Jackson Hole’da Fed
Baskani Kevin Warsh’in verecedi mesajlarin piyasalara olasi etkilerini degerlendirdik. Teknik biltene asagidaki linkten
ulasabilirsiniz.
https://www.ikonmenkul.com.tr/storage/documents/research/yurt-disi-sabah-teknik-analiz-bulteni-
28082026.pdf

Jackson Hole Basliyor: 2026 Jackson Hole Ekonomi Politikasi Sempozyumu’nun ana temasi “Finansal inovasyon:
Odemeler ve Politika Uzerindeki Etkileri” olurken, piyasanin en ok takip edecegi béliim bugiin TSi yaklasik 17:00’de Fed
Bagkani Kevin Warsh’in acilis konugsmasi olacak. Programda ayrica tokenizasyon, uluslararasi para sistemi, 6deme
teknolojileri ve bankacihgin gelecedi gibi basliklar ele alinacak. Piyasalar agisindan ana odak ise Warsh’in konugsmasinda
enflasyon, faiz gériinim ve Fed’in politika ¢cercevesine iliskin verecedi mesajlar olacak.

Tokyo Enflasyonu BoJ’u Destekliyor: Tokyo’da Adustos ¢ekirdek TUFE yillik %1,8 ile %1,7’lik beklentiyi asarken, enerji
ve taze gidayi dislayan ¢ekirdek-cekirdek gosterge %2,0’a yukseldi. Tokyo verilerinin tlke genelindeki enflasyon icin
onci kabul edilmesi ve toptan fiyat enflasyonunun temmuzda %7,2’ye hizlanmasi, fiyat baskilarinin énimuzdeki aylarda
daha da glgclenebilecedi beklentisini artiriyor. Bu gériiniim, BoJ’un 17-18 Eylil toplantisinda yeniden faiz artirabilecedgi
beklentisini desteklerken, bankanin daha hizli bir sikilasma temposuna ge¢me ihtimalini de giindemde tutuyor.

Nvidia Al Finansmaninda Geri Adim: Wall Street Journal’a gére Nvidia, kliglik Al bulut saglayicilarina kredi destedi verip
karsiliginda gelirden pay aldigi Al Compute Partnership programindaki bazi yeni anlagmalari, olasi antitrost ve misteri
kontrolu endiseleri nedeniyle duraklatti. Sirketin bu program kapsaminda yaklasik 36 milyar dolarlk taahhudi
bulunurken, bazi misterilerin hangi kullanicilara kapasite kiralayabilecegine dair Nvidia’nin koydugu sinirlamalara itiraz
ettigi belirtiliyor. Bu adim, Nvidia’nin kendi ciplerine talep yaratmak igin bilangosunu ne 6l¢lde kullanabilecegi
konusunda daha temkinli davrandigini gésterirken, programin tamamen iptal edilmedigi ve yeniden yapilandirilabilecedi
ifade ediliyor.

Fed’den Sahin Mesaj: Cleveland Fed Baskani Beth Hammack, enflasyonun uzun siuredir hedefin tizerinde kalmasinin
kalici enflasyon beklentileri yaratma riski tasidigini belirterek, “harekete gegme zamani geldi” mesaji verdi. Hammack,
gegen ayki toplantida 25 baz puanlik faiz artisini savunan ¢ muhalif Gyeden biri olurken, para politikasinin bir miktar
daha kisitlayici olmasi gerektigini séyledi. Temmuz PCE enflasyonunun yillik %3,7, cekirdek PCE’nin ise %3,3 seviyesinde
gerceklesmesi de Hammack’in daha siki politika yonindeki gérisini destekleyen bir zemin olusturuyor.

AMB’de Ilimli Sikilagma Tartigmasi: Avrupa Merkez Bankasr'nin 22-23 Temmuz toplanti tutanaklari, yetkililerin
enflasyonun %2 hedefine ddnmesini saglamak igin “iimh kisitlayic1” bir politika durugunun gerekli olup olmadigini
tartistigini gosterdi. Bazi Gyeler ek faiz artisinin muhtemelen gerekecegini savunurken, yiiksek belirsizlik nedeniyle
toplantida faizlerin sabit tutulmasi konusunda ortak zemin olustu. Euro Bdlgesi enflasyonunun yaklasik %3 seviyesinde
kalmasi ve blylmenin beklentilerden gui¢li seyretmesi, AMB’nin eylil toplantisinda yeniden faiz artirabilecegi
beklentilerini canli tutuyor.

*2026/2.Ceyrek Misteri Kar Orani: %38 - Zarar Orani: %62
Yasal Uyarilar: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan ve hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Ozellikle kaldiragli islemlerinizde yatirdiginiz para kadar kaybetme
ihtimaliniz vardir. Kaldiragl islemlerde yatirim danismanligi hizmeti de verilmemektedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup, herhangi bir
yatirim aracinin alim satim tavsiyesi veya getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Higbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu icerik genel anlamda bilgi vermeyi amaglamakta olup; bu iceridin, misterilerin ve
diger yatirimcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Yatirim yapmadan 6nce piyasalarin icerdigi riskleri tam olarak anladiginizdan emin olunuz. Web

sitemizde yer alan bilgi ve gérislere dayanilarak yapilacak yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan veya ortaya ¢ikabilecek tim zararlardan IKON Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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Yen G20 Oncesi Odakta: Japonya Maliye Bakani Satsuki Katayama ve BoJ Bagkani Kazuo Ueda’nin gelecek haftaki G20
toplantisina katilacak olmasi, zayif yenin yeniden diplomatik ve para politikasi gindeminin merkezine taginmasina neden
oluyor. Piyasalar 6zellikle Katayama’nin ABD Hazine Bakani Scott Bessent ile yapabilecegi gérismeleri yakindan
izleyecek.

Trump Miizakereleri Reddetti: ABD Baskani Donald Trump, Hirmiiz Bodazi'nin agik ve ABD’nin kontroli altinda
oldugunu, bir gecede 24 tankerin bogazdan gegirildigini ve petrol akisinin siirdiigiini sdylerken, iran’la yakin zamanda
yeniden miizakere masasina dénme niyetlerinin olmadigini belirtti. Trump, askeri operasyonlarin fiilen sona erdigini ima
etse de bunu resmi bir bitis olarak tanimlamadi aciklamalar enerji arzina iliskin kisa vadeli endiseleri azaltirken, ABD-iran
diplomatik geriliminin devam edecedine isaret ediyor.

ABD Ticaret A¢igi Biiyiidii: ABD’nin Uriin ticareti agigi temmuzda aylik %17,2 artarak 118,8 milyar dolara ylkseldi ve
Mart 2025’ten bu yana en ylksek seviyesine ulasti piyasa beklentisi ise 100,5 milyar dolar seviyesindeydi. ithalatin %3,7
artmasinda dzellikle bilgisayar, yari iletken ve telekominikasyon ekipmanlarini kapsayan sermaye mallarindaki gug¢lu
artis etkili olurken, trlin ihracati %2,9 geriledi.

Goolsbee’den Giivercin Ton: Chicago Fed Bagkani Austan Goolsbee, son U¢ aylik verilerin enflasyonda hafif bir
iyilesmeye isaret ettigini ve gériinimiin korkuldugu kadar koti olmadigini séyledi. Enflasyonun sirdirilebilir bicimde
%2 hedefine ddnmesi halinde politika faizinin zamanla yaklasik %3 seviyesine kadar gerileyebilecegini belirten
Goolsbee, buna karsilik savaslar ve yeni giimriik tarifelerinin fiyatlar izerinde yukari yonli baski yaratabilecegini; Fed’in
asil odaginin bu soklarin gegici mi yoksa kalici mi oldugunu anlamak oldugunu vurguladi.

issizlik Bagvurulari Geriledi: ABD’de ilk kez issizlik maasi basvurulari 22 Agustos ile biten haftada 4 bin azalarak 203
bine geriledi ve 208 binlik piyasa beklentisinin altinda kaldi; dnceki hafta verisi ise 206 binden 207 bine revize edildi.
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