. IKON Yurt Digi Sabah Biilteni

ABD Tahvil Faizi %5’i Asti, Enerji Krizi ve Sikilagsma Riski One Cikiyor

Yurt Dig1 Sabah Teknik Analiz Biltenimizde: Ons Altin, Crude Oil, EUR/USD, USD/JPY ve Nasdagq icin kritik teknik
seviyeleri incelerken, %5’in Gzerine ¢ikan ABD tahvil faizleri ve Fed karari 6ncesi sikilagsma beklentilerini, Hirmiz
kaynakli petrol arz risklerini, Fed-BoJ politika ayrigmasini ve teknoloji hisselerinde 29.300 Uzerindeki toparlanmayi
piyasa dinamikleriyle birlikte degerlendirdik. Biiltene asagidaki linkten ulasabilirsiniz.
https://www.ikonmenkul.com.tr/storage/documents/research/yurt-disi-sabah-teknik-analiz-bulteni-
15092026.pdf

ABD 10 Yillik Faizi %5’i Asti: ABD 10 yillik Hazine tahvili faizi, yikselen petrol fiyatlarinin enflasyon endiselerini
artirmasi ve Fed’in faiz artirim beklentilerinin giclenmesiyle Ekim 2023’ten bu yana ilk kez %5’in Gzerine ¢ikti. Uzun
vadeli faizlerdeki bu hareket, 6zellikle teknoloji hisseleri ve faiz getirisi bulunmayan degerli metaller acisindan kiiresel
finansal kosullarin daha da sikilastidina isaret ediyor.

BoJ’da Daha Hizli Sikilagma Riski: Goldman Sachs, BoJ’un bu haftaki toplantida faiz artirrmini neredeyse kesin
goriurken, enerji maliyetleri, Al kaynakli talep, zayif yen ve genisleyici maliye politikasi nedeniyle aralik ayinda ikinci bir
artis ihtimalinin giclendigini distniyor. Daha hizli sikilagma yen icin destekleyici olurken, gii¢li yen ve ylkselen Japon
tahvil faizleri 6zellikle ihracatci sirketler ve Nikkei Gzerinde baski yaratabilir.

Petrolde Kiiresel Yakit Krizi Uyarisi: Chevron CEQO’su Mike Wirth dahil sektor yoneticileri, Hirmuiz'deki kesintilerin
uzamaslyla kiresel petrol ve yakit piyasasinda tamponlarin biyik 6l¢tide tikendigini ve yakit krizinin basladigini
belirtiyor. Suudi Arabistan’in alternatif boru hattindaki saldirilarin yaklasik 2,5 milyon varil/gunluk akigi devre disi
birakmasi, dizel fiyatlarinin rekor seviyelere ¢ikmasi ve stoklarin azalmasi petrol fiyatlarindaki risk primini yliksek
tutuyor.

Cin’den AB’ye Enflasyon Uyarisi: Cin Disisleri Bakani Vang Yi, Avrupa Birligi’nin korumaci ticaret politikalarinin
Avrupa’nin rekabetciligini artirmak yerine tiiketici fiyatlarini ylikseltebilecegini ve yesil doniisim yavaslatabilecegini
soyledi. Pekin 6zellikle elektrikli arag, batarya, glines paneli ve kritik hammaddelerde AB menseli Uriinlere avantaj
saglayan diizenlemelerin Cinli sirketlere karsi ayrimci oldugunu savunuyor.

Cin’de Uretim Giigld, i¢ Talep Zayif: Cin’de sanayi liretimi ajustosta yillik %5,2 artarak %4,8’lik beklentiyi asarken,
perakende satislar yalnizca %0,4 blyidu ve sabit sermaye yatirimlari yilin ilk sekiz ayinda %7,2 geriledi. Veriler, ihracat
ve teknoloji odakl iretimin ekonomiyi desteklemeye devam ettigini ancak tiiketim, gayrimenkul ve yatirimlardaki
zayifhdin biylimenin dengesiz yapisini korudugunu gésteriyor.

BoE’de Sahin Mesaj Riski: Goldman Sachs, ingiltere Merkez Bankas’’nin 17 Eyliil toplantisinda politika faizini %3,75’te
sabit birakmasini beklerken, enerji fiyatlari ve direngli enflasyon nedeniyle iletisimin sahinlegebilecegini disuniyor.
Banka artik kasim ayinda 25 baz puanlik faiz artisi 6ngérirken, kararin kendisinden ¢ok oylama dagilimi ve sonraki
toplantilara iligkin mesajlar sterlin acisindan belirleyici olacak.

Trump’tan Petrol Fiyati Mesaji: Trump, iran ile askeri catismanin sona ermesi halinde petrol fiyatlarinin hizla
gerileyecegini savunurken Hirmiiz Bogazr’ndan petrol akisinin devam ettigini séyledi. Aciklamalar kisa vadeli arz
endiselerini tamamen ortadan kaldirmasa da ¢atismanin bitme ihtimalinin dillendirilmesi ylkselis yonindeki yavaslatici
unsurlardan olmaya devam ediyor.

*2026/2.Ceyrek Misteri Kar Orani: %38 - Zarar Orani: %62
Yasal Uyarilar: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan ve hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Ozellikle kaldiragli islemlerinizde yatirdiginiz para kadar kaybetme
ihtimaliniz vardir. Kaldiragl islemlerde yatirim danismanligi hizmeti de verilmemektedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup, herhangi bir
yatirim aracinin alim satim tavsiyesi veya getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Higbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu icerik genel anlamda bilgi vermeyi amaglamakta olup; bu iceridin, misterilerin ve
diger yatirimcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Yatirim yapmadan 6nce piyasalarin icerdigi riskleri tam olarak anladiginizdan emin olunuz. Web

sitemizde yer alan bilgi ve gérislere dayanilarak yapilacak yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan veya ortaya ¢ikabilecek tim zararlardan IKON Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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Yurt Dis1 Sabah Biulteni

Hiirmiiz Alternatifinde Onarim Umudu: ABD Enerji Bakani Chris Wright, iHA saldirilari nedeniyle kapatilan Suudi
Arabistan’in Dogu-Bati petrol boru hattinin yakinda yeniden faaliyete ge¢cmesini beklediklerini agikladi. Yaklagik 7 milyon
varil/guln kapasiteye sahip hat Hirm{iz’e en 6nemli alternatiflerden biri oldugu i¢in yeniden agilmasi, bélgedeki fiziki arz
sikisikligini kismen hafifletebilir.

Rusya-Ukrayna’da Enerji Ateskesi: Trump, Rusya ve Ukrayna’nin karsilikli olarak enerji altyapilarini hedef almama
konusunda uzlastigini acikladi; uygulamanin hayata gegmesi Rus rafinerileri ve Ukrayna eneriji altyapisina yonelik
saldirilarin azalmasini saglayarak kiiresel yakit arzi Gzerindeki baskiyi hafifletebilir. Ancak anlagsmanin baslangig tarihi,
denetim mekanizmasi ve kapsamina iligkin ayrintilar aciklanmadi.

*2026/2.Ceyrek Misteri K&r Orani: %38 - Zarar Orani: %62
Yasal Uyarilar: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan ve hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Ozellikle kaldiragli islemlerinizde yatirdiginiz para kadar kaybetme
ihtimaliniz vardir. Kaldiragl islemlerde yatirim danismanligi hizmeti de verilmemektedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup, herhangi bir
yatirim aracinin alim satim tavsiyesi veya getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Higbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu icerik genel anlamda bilgi vermeyi amaglamakta olup; bu igerigin, musterilerin ve
diger yatirimcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Yatirim yapmadan 6nce piyasalarin icerdigi riskleri tam olarak anladiginizdan emin olunuz. Web
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