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iPhone Talebi, Cin Siirprizi ve Marj Dayanikliligi

Apple, 2026 mali yilinin ilk geyreginde iPhone tarafindaki gli¢lii talep ve Greater China bdlgesindeki
beklenmedik toparlanma sayesinde beklentilerin Gzerinde bir bilango acikladi. Sonuglar, gelir ve karlilik
tarafinda piyasanin 6ngérduginden daha dengeli bir tabloya isaret ederken, kisa vadeli “talep cliff’i”
endiselerini de zayiflatti.

Sirketin hisse basina kari 2,84 dolar ile beklentileri asarken, toplam gelir 143,8 milyar dolar seviyesinde
gerceklesti. Operasyonel giderler sinirl bicimde tahminlerin Gzerinde kalsa da, Grin karmasi ve marj
goérunlimu bu artisi dengeleyecek 6lgiide glgliyda. iPhone gelirleri 85,3 milyar dolar ile ceyregin acik ara
surdkleyicisi olurken, iPad tarafinda sinirli bir pozitif ayrisma, Mac ve giyilebilir Grinlerde ise gbrece zayif bir
gorinidm izlendi. Hizmet gelirleri beklentilere paralel seyrederek istikrarli ama ek bir strpriz sunmadi.

Bélgesel kirllimda Greater China, 25,5 milyar dolarlik gelirle konsensus tahminlerinin belirgin sekilde
uzerine cikarak yatirimci algisi agisindan en kritik pozitif bashk oldu. Bu performans, son dénemde Cin
kaynakli talep zayifligina yonelik endiseleri en azindan kisa vadede baskiladi.

Bilangco Toplantisinda One Cikanlar: Marjlar ve Bellek Maliyetleri

Kazang¢ agiklamasi toplantisinda yatirimcilarin odaginda, artan bellek fiyatlarina ragmen Apple’in marjlarini
nasil koruyabildigi yer aldi. Sirket, Mart ceyregdi icin %48-49 brit kar marji 6ngérerek hem Aralik ¢eyregi
gerceklesmesinin hem de piyasa beklentilerinin Gzerine cikti.

CEO Tim Cook, bellek maliyetlerinin Aralik ceyreginde marjlar tGzerindeki etkisinin sinirli kaldigini, Mart
déneminde ise etkinin bir miktar artabilecegini belirtirken; CFO Kevan Parekh, yliksek marjli donanim satislari
ve hizmet gelirlerindeki ¢ift haneli biyimenin bu baskiyi dengeledigini vurguladi. Yonetim, gli¢clli iPhone
Uriin déngiisiiniin marj ve operasyonel kaldirag agisindan destekleyici olmaya devam ettigini ifade etti.

Degerlendirme

Genel tablo, iPhone merkezli guglu talep, Cin kaynakli pozitif stirpriz ve marj tarafindaki beklenenden iyi
dayanikhh@in birlestigi bir ceyrege isaret ediyor. Artan bilesen maliyetleri orta vadede risk unsuru olmaya
devam etse de, Apple’in dlcedi, fiyatlama giicl ve hizmet gelirleri, sirketi rakiplerine kiyasla daha avantajli bir
konumda tutuyor. Aciklanan bilango ve verilen marj sinyalleri, kisa vadede hisse performansi agisindan
destekleyici bir algi yaratmis gérinuyor.

Apple’in haftalik teknik analiz raporu igin alttaki linke tiklayabilirsiniz

https://www.ikonmenkul.com.tr/storage/documents/research/apple-haftalik-teknik-analiz.pdf

* 2025/4.Ceyrek Misteri Kar Orani: %39,22 - Zarar Orani: %60,78
Yasal Uyarilar: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Ozellikle kaldirach islemlerinizde
yatirdiginiz para kadar kaybetme ihtimaliniz vardir. Kaldiragli islemlerde yatirim danigsmanhgi hizmeti de verilmemektedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim satim tavsiyesi veya getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu icerik genel anlamda bilgi
vermeyi amaclamakta olup; bu igerigin, misterilerin ve diger yatirimcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Yatirim yapmadan 6nce
piyasalarin icerdigi riskleri tam olarak anladiginizdan emin olunuz. Web sitemizde yer alan bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan veya ortaya gikabilecek
tiim zararlardan IKON Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.
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