IKON Japonya Merkez Bankasi
' Politika Degerlendirmesi

BoJ Faizi Sabit Tuttu: Sahin Ton Korunuyor, Riskler Artiyor

Japonya Merkez Bankasi (BoJ), politika faizini beklentilere paralel sekilde %0,75 seviyesinde sabit tutarken,
kararin 8’e karsi 1 oyla alinmasi kurul icindeki gorus ayriliklarini ortaya koydu. Kurul Uyesi Takata’nin 25 baz
puanlik faiz artisi 6nerisi, enflasyonun hedefe ulastigi ve yukari yénlu risklerin arttigi gerekcesiyle glindeme
gelse de cogunluk tarafindan desteklenmedi.

Enflasyon Dinamigi: Talep Degil Maliyet Baskisi

BoJ, enflasyon gérinumine iliskin temkinli iyimserligini korurken, mevcut fiyat baskilarinin biyuk él¢ide
enerji ve dissal maliyet kaynakl (cost-push) olduguna dikkat cekiyor. Banka acisindan kritik esik, tGcret
artislariyla desteklenen surdurulebilir bir enflasyon yapisi. Bu nedenle petrol fiyatlarindaki yukseligin
enflasyonu yukari cekmesi, politika agisindan istenen bir senaryo olarak degerlendirilmiyor.

Politika Durugu: Bekle-Gér Ama Sikilagsma Egilimi Siiriiyor

Karar metni ve Baskan Ueda’nin agiklamalari, BoJ’un genel durusunda bir degisim olmadigini gésteriyor.
Banka, ekonomik ve fiyat dinamikleri beklentiler dogrultusunda ilerlerse faiz artirrmlarina devam
edebilecegini net sekilde vurguluyor. Ancak Orta Dogu kaynakli jeopolitik gelismeler ve enerji fiyatlarindaki
oynaklik, kisa vadede politika adimlarini erteleyen temel faktorler olarak éne cikiyor.

Kiresel Riskler ve Belirsizlik: Karar Mekanizmasini Zorluyor

BoJ, 6zellikle petrol fiyatlarindaki sert yukselis, finansal piyasalardaki volatilite ve déviz kuru hareketlerinin
ekonomi Uzerindeki etkilerini yakindan izliyor. Ueda, mevcut konjonktirde enflasyonun yonind okumanin
zorlastigini ve kararlarin toplanti bazli degerlendirilecegini vurguladi. Nisan toplantisi, bu agidan giincellenmis
gorunum icin kritik olabilir.

Yen ve Piyasa TepKisi

Karar sonrasi USD/JPY paritesi sinirh geri ¢cekilme gosterse de genel goérinumde 6nemli bir kirilma
yasanmadi. Paritenin 159-160 bandina yakin seyri, hem kiresel dolar dinamiklerinin hem de BoJ’un temkinli
durusunun yansimasi olarak éne cikiyor.

* 2025/4.Ceyrek Misteri Kar Orani: %39,22 - Zarar Orani: %60,78
Yasal Uyarilar: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligr hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Ozellikle kaldirach islemlerinizde
yatirdiginiz para kadar kaybetme ihtimaliniz vardir. Kaldiragli islemlerde yatirim danigsmanhgi hizmeti de verilmemektedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim satim tavsiyesi veya getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu icerik genel anlamda bilgi
vermeyi amaclamakta olup; bu igerigin, misterilerin ve diger yatirimcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Yatirim yapmadan 6nce
piyasalarin icerdigi riskleri tam olarak anladiginizdan emin olunuz. Web sitemizde yer alan bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan veya ortaya gikabilecek
tiim zararlardan IKON Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.
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