. IKON Yurt Disi Aksam Biilteni

iran-israil Gerilimi, Hirmiiz Belirsizligi ve Kiiresel Piyasalarda Temkinli Denge

Asaluyeh Saldirist: israil, iran’in en biiyiik petrokimya kompleksi Asaluyeh’e glicli bir saldir dizenledigini aciklarken, bu
hamle ¢catismanin dogrudan enerji altyapisini hedef alan daha tehlikeli bir evreye tasindigini ve petrol ile kiiresel enerji
arz guvenligi Gzerindeki risk priminin yeniden yiikselebilecegini gosterdi.

Hiirmiiz Kozu: iran’in, gecici bir ateskes karsiliginda Hiirmiiz Bogazr’ni yeniden agmay! kabul etmeyecedi yoéniindeki
mesajl, Tahran’in enerji akisini miizakere kozu olarak tutmaya devam ettigini ve ateskes ihtimaline ragmen kiiresel petrol
arzi Uzerindeki risk priminin yliksek kalabilecegini gosterdi.

Yanit Hazirligi: iran, ABD’ye verilecek karsiliin hazirlandigini ve uygun zamanda agiklanacagini bildirerek,
Washington’la gerilimin henliz sona ermedigi ve piyasanin 6nimizdeki siregte yeni siyasi ya da askeri adimlari
fiyatlamaya devam edebilecedi mesajini verdi.

Diplomasi Baskisi: Trump’in iran’a yénelik yeni siire sinirinin yaklasmasiyla birlikte ABD’nin mittefikleri son dakika
ateskes ve anlagma zemini igin baskiyi artirirken, piyasalar savasin seyrini degistirebilecek diplomatik adimlar ile olasi
yeni askeri hamleler arasinda temkinli bir denge fiyatlamasina yoneldi.

Tarife iadesi: Trump ydnetimi, mahkemece hukuka aykiri bulunan tarifelere iliskin geri 6demeleri genis kapsamli bi¢cimde
uygulamaya hazirlanirken, bu adim ézellikle ithalatci sirketler icin milyonlarca dolarlik nakit iadesi ve bilancolarda
maliyet baskisinin hafiflemesi anlamina gelebilecek énemli bir politika degisimine isaret etti.

Oracle Hamlesi: Oracle, Schneider Electric’in eski finans yoneticisi Hilary Maxson’i CFO olarak atayarak artan yapay
zeka ve bulut altyapisi yatirimlarini daha disiplinli bir finansal cercevede yénetme adimi atarken, bu degisim sirketin
bliyime harcamalari ile bilango dengesini ayni anda koruma arayisini éne ¢ikariyor.

Dimon Uyarisi: JPMorgan CEQ’su Jamie Dimon, iran savasl kaynakl petrol ve emtia soklarinin enflasyonu daha kalici
hale getirerek faiz oranlarini piyasa beklentilerinin tGzerine tasiyabilecegdi uyarisinda bulunurken, jeopolitik risklerin
kiresel bliylme goriinimu lGzerindeki baskiyi artirdigi mesajini verdi.

Yakit Destegi: Macaristan, artan enerji maliyetlerinin hane halki Gizerindeki baskisini hafifletmek amaciyla arag basina
25 litreye kadar devlet destekli yakit uygulamasini devreye alirken, bu adim Avrupa’da savas kaynakli enerji
enflasyonuna karsi kamu maliyesi Gzerinden yeni destek mekanizmalarinin yayginlasabilecedi konusunda beklenti
artisina sebep oldu.

PMI Zayifligi: ABD’de Mart ay1 ISM imalat Disi PMI verisi 54,0 olarak agiklanirken, veri 54,8 olan beklentinin ve 56,1
seviyesindeki 6nceki dénemin altinda gerceklesti.

Kanada Daralmasi: Kanada’da Mart ay1 S&P Global hizmet PMI verisi 47,2’ye ylkselse de 50 esik seviyesinin altinda
kalarak sektérde daralmanin strdigini gosterirken, Orta Dogu kaynakli jeopolitik belirsizlik ve ylkselen akaryakit-
tasima maliyetlerinin hizmet talebi ile istihdam Gzerinde baski yaratmaya devam ettigi géruldd.

*2026/1.Ceyrek Misteri Kar Orani: %25 - Zarar Orani: %75
Yasal Uyarilar: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan ve hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Ozellikle kaldiragli islemlerinizde yatirdiginiz para kadar kaybetme
ihtimaliniz vardir. Kaldiragl islemlerde yatirim danismanligi hizmeti de verilmemektedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup, herhangi bir
yatirim aracinin alim satim tavsiyesi veya getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Higbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu icerik genel anlamda bilgi vermeyi amaglamakta olup; bu iceridin, misterilerin ve
diger yatirimcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Yatirim yapmadan 6nce piyasalarin icerdigi riskleri tam olarak anladiginizdan emin olunuz. Web

sitemizde yer alan bilgi ve gérislere dayanilarak yapilacak yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan veya ortaya ¢ikabilecek tim zararlardan IKON Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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