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INDEKS BILGISAYAR

3C23 Finansal Sonuclari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2023/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satislari 3. ¢eyrekte bir 6nceki ceyrege gore %38,7 artis gostermistir. Gegen yilin ayni ceyregine
gore %69,0 artisla 11.4 milyar TL olmustur. 2023 yilinin ilk 9 ayinda gegen yilin ayni dénemine gére net
satiglari %66,1 artisla 28.1 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK'U 3. ceyrekte bir dnceki ceyrege gore %59,2 artis géstermistir. Gegen yilin ayni ceyregine gore %
119,5 artisla 623.6 milyon TL olmustur. 2023 yilinin ilk 9 ayinda gegen yilin ayni dénemine gére %112,6
artisla 1.3 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK marji 3. ceyrekte bir 6nceki ceyrege gore 70 baz puan artis gdstermistir. Gegen yilin ayni
ceyregine gére 126 baz puan artigla %5,5 olmustur. 2023 yilinin ilk 9 ayinda gegen yilin ayni dénemine
gore 103 baz puan artisla %4,7 seviyesinde gerceklesmistir.

Net kari 3. ceyrekte bir dnceki ceyrege gore %31,27 artis gostermistir. Gegen yilin ayni ceyregine gore
%65,5 artigla 275 milyon TL olmustur. 2023 yilhinin ilk 9 ayinda gegen yilin ayni dénemine gore net kari
%51,6 artisla 614.9 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Net nakdi 3. ceyrekte bir 6nceki ceyrege gére %14,4 artisla 958 milyon TL olmustur.

Sonug: Sirket, 3¢23'de 11.417 mn TL satis geliri (kons: 11.363 mn TL-Gedik: 11.340 mn TL), 624 mn TL
FAVOK (kons: 597 mn TL-Gedik: 631 mn TL) ve 275 mn TL net kar (kons: 259 mn TL-Gedik: 250 mn TL)
aciklamistir. Sirketin satis gelirleri yillik %69, ceyreklik %39 artisla 11.417 milyon TL, FAVOK'G yillik %
120, ceyreklik %59 biyiimeyle 624 milyon TL olmustur. FAVOK marji yillik bazda 126bp, ceyreklik
olarak 70bp'lik yUkselisle %5,5 olarak gerceklesmistir. 2C23'te 107 milyon TL olan net finansal giderler
3(¢23'te 315 milyon TL'ye gerilemis, net kari baskilamistir. Sirket yillik %66 ve geyreklik %31'lik yikselisle
275 milyon TL net kar elde etmistir. Sirketin 2¢23'te 838 milyon TL olan net nakdi de 3C23'te 958
milyon TL'ye yikselmistir. Yilbasinda bu yana bakildiginda mobil segmentin genel anlamda finansallara
liderlik ettigini ve 6nimuzdeki 1 yillk donemde de 6nemli bir baz teskil edecegini disiniyoruz.
Ozetle, mevcut ciro kompozisyonu ile %4,5-55 FAVOK marj araliginin ileriye dénik olarak
stirdiirilebilir olmasini beklemiyoruz. Hisse 2023 yili beklentilerine gére 2,4x FD/FAVOK ile islem
gormektedir. Finansal sonuglarin hisse Gzerindeki etkisini sinirl pozitif olarak degerlendiriyoruz.

TLmn 2022/09 2023/09 A 3G22 4G22 1G23  2C23  3C23  Alyly)  Alg/g)
Net Satislar 16.886  28.055 66,1% 6.758 8.126 8.406 8232  11.417 69,0% 38,7%
Briit Kar 784 1670 113,0% 350 522 410 498 762 118,0% 53,1%
Faaliyet Kari 607 1300 114,3% 279 434 301 385 615  120,6% 59,7%
FAVOK 622 1323 112,6% 284 440 308 392 624 119,5% 59,2%
Net Kar 406 615 51,6% 166 146 130 210 275 65,5% 31,3%
Briit Kar Marji 4,6% 60%  131bp 5,2% 6,4% 4,9% 6,0% 6,7%  150bp 63bp
Faaliyet Kar Marji 3,6% 4,6% 104bp 41% 53% 3,6% 4,7% 5,4% 126bp 71bp
FAVOK Marji 3,7% 47%  103bp 4,2% 5,4% 3,7% 4,8% 55%  126bp 70bp
Net Kar Marji 2,4% 2,2% -21bp 2,5% 1,8% 1,6% 2,5% 2,4% -5bp -14bp
Net Borg -867 -958 10,5% -867  -1.593  -1.934 -838 -958 10,5% 14,4%
Net Bor¢/FAVOK 1,1 05 -51,51% 11 1,5 1,6 0,6 05 -51,51%  -7,66%
Net Borg/Ozkaynak 0,6 05 -2359% 0,6 -1,0 1,2 0,5 05 -2359%  -1,62%

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari g6z 6ninde bulundurunuz.
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Endekse Paralel Getiri

3C23 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri
Sektor

BILGISAYAR TOPTANCILIGI
INDES:TI/INDES:IS

Bloomberg / Reuters Kodu

Fiyat (TL/hisse) 23,10
Hedef Fiyat(TL/hisse) 24,43
Potansiyel Getiri %6
52-Haftalik Fiyat Araligi (TL) 14,10-27,66
Piyasa Degeri (milyon TL) 5.174
Firma Degeri (milyon TL) 4.216
Fiili Dolasim PD (milyon TL) 3.156
Odenmis Sermaye (milyon TL) 224
Dolasimdaki Paylar (%) 61,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/ En son) 6%
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/ 3 ay 6nce) 11%
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama islem Miktari(000) 3.591 5.661 7.297 4.312
Ortalama Islem Hacmi(000 TL) 80.123 134.954 167.201 89.259
Fiyat Araligi (TL/hisse) 21,6-23,2 21,6-25,8 18,9-26,6 14,3-26,6
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri -9 -1 8 56
BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 2 -7 14 13
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Diger 59,90
Nevres Erol Bilecik 31,68
Desbil Teknolojik Urtinler TicA S 8,42

Sirket Faaliyet Alani

Sirketin faaliyet konusu, bilisim sektériinde her tarlt bilisim Grinlerini yurtici ve
yurtdisindan tedarik etmek suretiyle toptan ticaret yapmaktir.

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirnrm Danismanligl hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mUsteri arasinda imzalanacak Yatirrm Danismanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin
alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar,
veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler AS.
tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatirm

Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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