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2C26 GSYH

¢ Ekonomik bUyUklugu ve performansi dlcmekte kullanilan en temel gosterge olan blytme verisi TUIK tarafindan aciklandi.

¢ Turkiye 2026 yili 2. ceyreginde bir dnceki yilin ayni ceyregdine gore %2,3 artis gosterdi. ilk ceyrekte TUrkiye ekonomisi beklenti-
lerin altinda buUyudu. GSYH, ikinci geyrekte birinci ceyrege gore %1,1 buyudu.

¢ 2026 yilinin ikinci geyreginde buyUmeye puansal bazda hanehalki tuketimi 2,3, yatinmlar 0,2, net ihracat 0,6 katki yaparken,

kamu harcamalari 0,2, stoklar 0,5 asagi gekti.

1C24 2C24 3C24 4C24 1C25 2C25 3C25 4C25 1C26 2C26

Hanehalki Tuketimi 5,50 120 2,20 2,30 1,60 3,40 3,20 3,70 3,40 2,30
Kamu Harcamalari 0,50 0,10 0,10 0,40 0,20 -0,60 0,10 -0,10 0,20 -0,20
Yatirimlar 2,60 0,10 -0,20 0,40 0,50 2,20 3,20 1,40 0,80 0,20

Net ihracat 1,60 1,30 2,20 -0,80 -0,60 -1,40 -1,00 -1,30 -2,50 0,60
Stoklar -4,40 -0,20 -2,00 0,80 -0,30 120 -2,00 -0,30 0,50 -0,50

BUyUmeye Puansal Bazda Etkiler
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Net ihracat H Stoklar

¢ 2026 yili ikinci geyreginde bir dnceki yila gore, tarim, ormancilik ve balikgilik sektérd %13,3, bilgi ve iletisim faaliyetleri %8,6,
kamu ydnetimi, egitim, insan sagligi ve sosyal hizmet faaliyetleri %4,0, Urun Uzerindeki vergiler eksi subvansiyonlar %3,3, di-
Jger hizmet faaliyetleri %3,2, sanayi sektorl %2,4, finans ve sigorta faaliyetleri %2,1, gayrimenkul faaliyetleri %2,1, mesleki, idari

ve destek hizmet faaliyetleri %2,0, ticaret, ulastirma, konaklama ve yiyecek hizmetleri %0,5 arttl. insaat sektorU ise %1,9 azaldl.

¢ Ekonomi yonetiminin daha dnce verdigi mesajlar, blUyUmenin i¢ talep kaynakli bir yapidan ziyade ihracat odakli ve daha
dengeli bir kompozisyon Uzerinden gergeklesmesi yonundeydi. Bu dogrultuda, son alti ceyrekte buyUmeye negatif katki
saglayan net ihracat kaleminde 2026'nin ikinci ceyreginde belirgin bir toparlanma goéruldu. Nitekim net ihracat, 2C26'da bu-
yUmeye 0,6 puan pozitif katki saglayarak buyUmenin kompozisyonunda dis talebin yeniden destekleyici konuma gecebile-
cegine isaret etti. Bu gelisme, i¢ talebin dengelenmesine yonelik uygulanan siki para ve maliye politikalarinin buytme Uze-
rindeki baskisinin stirdigu ortamda, ihracatin bUylmenin ana destekleyici unsurlarindan biri haline gelmesi agisindan 6nem
tastyor. Onimuzdeki dénemde dis talep kosullari, kiresel ticaret géranimu ve Turkiye'nin rekabetciligi, buytmenin kompo-
zisyonu agisindan yakindan takip edilecek temel unsurlar olmasini bekleriz.

¢ Savasin etkileri yurt ici ekonomik aktivite acisindan asagi yonlu riskleri artirmaya devam edebilir. Yukselen petrol fiyatlarinin
Uretim maliyetleri ve enflasyon Uzerindeki baskiyi artirmasi, siki para politikasi kosullarinin daha uzun sure korunma ihtimali-
ni glclendirirken, yiksek finansman maliyetleri ic talep ve yatirim istahi Uzerinde baski olusturabilir. ihracat tarafinda ise
kuUresel buyUmede ivme kaybi, Avrupa basta olmak Uzere ana ihracat pazarlarinda talebin zayif seyretmesi, artan lojistik ve
enerji maliyetleri ile klresel ticarette yukselen belirsizlikler dis talep gorunimunu zorlastirirken, jeopolitik risklerin tedarik
zincirleri ve tasimacilk faaliyetleri Uzerinde yaratabilecegi aksakliklar da ihracat performansi agisindan énemli baski unsuru
olarak one ¢ikabilir. Bu kapsamda, belirsiz jeopolitik riskler, zayiflayan dis talep ve siki finansal kosullarin ekonomik aktivite

Uzerindeki etkilerini dikkate alarak buyUme beklentimizi %3,2'den %2,9'a revize ediyoruz.
¢ Enflasyon beklentimiz de 2026 yil sonu %29 seviyesinde.

¢ 3C26 blyumesi TUIK tarafindan 1 Aralik 2026'da aciklanacak.
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Cekince: Bu raporda yer alan her turlu bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut
piyasa kosullari ve glvenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatirim Menkul Degerler AS. tarafindan
genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirirm kararlarina uygunlugu tarafimizca
garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destek-
leyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu go-
rusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksiklikler-
den ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her turli maddi/manevi
zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Uclncu Kisilerin ugrayabilecedi her tarld dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi
info Yatinm Menkul Degerler AS. ile bagl kuruluslari, calisanlar, ydneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yati-
rim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
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