ACILIS ONCESIi KURESEL PiYASALAR

UFE SOKU FAIZ BASKISINI ARTIRIYOR

Dun beklentileri asan tuketici enflasyonunun ardindan bugun uUretici fiyatlarinin da
sert yukselmesi, ABD'de enflasyon baskisinin yeniden genisledigini gosteriyor. Gugclu
perakende satislar Fed'in faiz artirimi ihtimalini desteklerken teknoloji hisselerindeki

kUresel satis derinlesiyor.

ABD'de dun aciklanan TUFE aylik %0,6 ve
yilllk %3,7 ile beklentileri asarken, cekirdek
enflasyon da yillik %26'ya yukselmisti.
Bugln UFE'nin aylik %13 ve yillik %6,3'e,
cekirdek UFE'nin ise yillik %5'e ulasmasi,
fiyat baskisinin yalnizca tuketici tarafinda
degil dretim zincirinde de guUclendigini
gosteriyor. UFE'de enerji fiyatlart %10,8,
benzin %20,3 yukselirken hizmet
fiyatlarindaki %0,8'lik artis maliyet
baskisinin daha genis bir alana yayildigina
isaret ediyor.

Perakende satislarin %0,3 beklentisine
karsilik 90,8, otomobil hari¢ satislarin da
%0,9 artmasl, yuksek fiyatlara ragmen
tuketici talebinin guclu kaldigini gdsteriyor.
Issizlik basvurularinin 199 binde kalmasi da
isgucu piyasasinda Fed'i rahatlatacak
belirgin bir bozulma olmadigini teyit ediyor.
Boylece piyasanin karsisinda buUyUmenin
surdugu ancak enflasyonun yeniden
hizlandigi, faiz indirimi ihtimalini tamamen
gundemden cikarirken yeni bir faiz artirrmi
riskini guclendiren bir gorinum bulunuyor.

Yuksek faizlerin ozellikle borg¢la finanse
edilen yapay zeka yatirimlarina iliskin
endiseleri artirmasiyla Nasdaq 100 vadelileri
%1'in Uzerinde, S&P 500 vadelileri %0,3
geriliyor. Asya'da cip hisselerindeki satis
KOSPI'yi yaklasik %8, Nikkei'yi %5 asagdi
cekerken Avrupa borsalarindaki kayip daha
sinirh kaliyor. Guvenli liman talebi tahvil
faizlerini asagi ¢ekip altini desteklese de art
arda gelen TUFE ve UFE surprizleri bu
hareketin kaliciligint sinirlandirabilir. Brent
petroliun %2 duserek 104 dolarin altina
gerilemesi ise enflasyon cephesindeki sinirli
olumlu unsur.
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BORSA ENDEKSLERI

S&P 500
Dow Jones
Nasdag 100
DAX

FTSE 100
Shanghai
Nikkei 225

KOSPI

7.718,9 -1,1M%  -1,06%
51.6215 -0,09% +0,86%
29.950,8 -2,02% -3,88%
252025 -0,38% +1,59%
10.808,5 +0,78% +3,51%
37075 -1,59% -2,74%
64.426,0 -4,90% -8,01%
5.554,2 -7,57% -18,37%

*Son kapanisi baz almaktadir.

Faiz ve Doviz

+12,76%
+7,40%
+18,62%
+2,91%
+8,83%
-6,59%
+27,98%

+31,80%

ABD 2Y -2bp +130 bp
ABD 10Y 509 -9bp +93 bp
EURUSD 1,12 +0,32% -4, 7%
USDTRY 49,42 -0,04% -13,08%
EMTIA
s | s L cuns o
Brent 104,63 -1,35% +71,95%
WTI 95,31 +0,23% +65,99%
Altin 4.138,46 +0,81% -4,19%
Gumus 56,54 +1,76% -21,10%

Gunluk degisim bir dnceki gune gore hesaplanir.
Yesil yukselisi, kirmizi disusu gosterir.

Kaynak: Bloomberg, WSJ, Investing ve Sirket Aciklamalari.
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Onemli piyasa gelismeleri ve 6ne cikan haberler

Taiwan Semiconductor
TSMC Manufacturing Company
TSMC Ucuncu ceyrekte gelirini yillik %51
artirarak 46,72 milyar$‘a, net karini ise
%69 artisla yaklasik 236 milyar$‘a
yUkseltti. Hisse basi kar 4,60% olurken,
brut kar marji  onceki ceyrekteki
%67,7den  %66,4'e geriledi. Sirketin
dorduncu ceyrek icin 52,3-54,3 milyar$
gelir 6ngoérmesi, yapay zeka ciplerine
yénelik  gucglu  talebin  surdugunu
gosterirken, hisse sektor genelindeki
satis baskisindan olumsuz etkilendi.

Pozitif

Pozitif

AAPL
Apple, yapay zeka baglantili teknoloji

Apple, Inc.

sirketlerinde yasanan sert satislara
ragmen  piyasa Oncesi islemlerde
yukselerek buyuk teknoloji
sirketlerinden pozitif ayristi.  Sirketin
dogrudan yapay zeka altyapisi

yatirimlarina daha sinirli maruz kalmasi,
sektorde artan sermaye harcamasl ve

finansman endiselerine karsi goreceli
avantaj saglyor.
SCHW Charles schwab Negatif

Sirket, UcUncu ceyrekte duzeltilmis hisse
basi karint yilhk yaklasik %29 artirarak
1,69%'a yUkseltti ve 1,66$ seviyesindeki
piyasa beklentisini astl. KArllikta devam
eden buyume olumlu bir goérinum
sunarken, musteri varliklarindaki artis ve

islem gelirlerinin seyri sirketin
onumuzdeki donem performansi
acisindan 6nemini  koruyor. Bilanco

sonrasi sirket %4 deger kaybetti.

Kaynak: Bloomberg, WSJ, Investing ve Sirket Aciklamalari.

| Teknik Bulten |

Uluslararasi Piyasalar Bulteni

CoreWeave

CRWV

Sirket hisseleri, onceki seansta %I15'in
uzerinde gerilemesinin ardindan piyasa
oncesi islemlerde yaklasik %6 dusus
kaydetti. Yapay zeka altyapisi
yatirimlarinin  yuksek  bor¢clanmayla
finanse edilmesi ve artan finansman
maliyetleri, sirketin nakit akisi ve borg¢
odeme kapasitesine iliskin endiseleri
guclendiriyor.

Negatif

QNT Quantinuum Pozitif

Quantinuum, Morgan Stanley'nin
tavsiyesini  “esit agdirhk"tan  “agirhgini
artir” seviyesine yukseltmesinin
ardindan deger kazandi. Kurum,
Quantinuum’un benzer kuantum

bilisim sirketlerine kiyasla daha cazip bir
degerlemeye sahip oldugunu belirterek
hisseye ydnelik olumlu goérusunu &éne
cikardi.

AU

AngloGold Ashanti, Goldman Sachs’in
merkez bankalarinin artan altin
alimlarinin fiyatlari desteklemeye
devam edecegi beklentisiyle hisseyi “Al”
tavsiyesiyle degerlendirmeye
baslamasinin ardindan yuUkseldi. Altin
fiyatlarindaki guclu seyir, sirketin gelir ve
karlilik gérunumunu destekliyor.

AngloGold Ashanti Pozitif
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Gunun Grafigi
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi - Son 10 islem glini VUELELIE L
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Yatirimci Acisindan: ABD 10 yillik tahvil faizi, beklentileri asan enflasyon verisinin ardindan
%5,32'yi gorse de teknoloji hisselerinde derinlesen satislarla %5,09'a geriledi. Bu hareket,
enflasyon endiselerinin ortadan kalkmasindan c¢ok yatirimcilarin riskli varliklardan c¢ikarak
devlet tahvillerine yoneldigini gosteriyor. Faizlerdeki gerileme buUyUme hisseleri icin kisa
vadeli destek saglayabilir; ancak Uretici fiyatlari ve perakende satislarin guclu gelmesi Fed'in
sikilasma beklentilerini yeniden artirabilir.

Takip Listemiz

Eklenme Tarihi Eklenme Fiyati Son Fiyat Getiri %

Microsoft Corp. Bulut / Yapay Zeka 6.08.2026 $487,46 $533,69 9,5%
Eli Lilly Saglik Teknolojisi 6.08.2026 $1.169,86 $1.208,74 3,3%
Agnico Eagle Mines Altin 6.08.2026 $165,45 $177,01 7,0%
FreePort-McMoRan Bakir 6.08.2026 $69,39 $69,62 0,3%
Constellation Energy NuUkleer Enerji / Elektrik 12.08.2026 $278,36 $279,54 0,4%
Oracle Corp. Bulut / Yapay Zeka 4.09.2026 $154,04 $130,55 -15,2%

*Getiri, hissenin eklenme tarihindeki kapanis fiyati ile son kapanis fiyati arasindaki ylzdesel degisimi gdstermektedir.

Yapay zeka yatirrmlarinin finansmani ve bu harcamalarin nakit akisina donusme suresi,
teknoloji sirketlerinin fiyatlamalarinda belirleyici olmayi strduruyor. Microsoft guclu bilanco
yapisiyla gérece direncli kalirken, Oracle yuksek yatirim ihtiyaci ve finansman endiseleri
nedeniyle satis baskisiyla karsilasiyor. Gérece yuksek beta ve oynaklik profiline sahip Oracle,
piyasa duyarlihgindaki degisimlere daha sert tepki verebildiginden hem yukselis hem de
dusus donemlerinde keskin fiyat hareketleri gosterebiliyor.

Kaynak: Bloomberg, WSJ, Investing.
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info Yatirnm Menkul Degerler AS.

Barbaros Mah., Ihlamur Blv., N3, Agaogdlu My Newwork, Atasehir/istanbul
Mersis No:04780036787000T11, Tel: 444 46 36, Web:
www.infoyatirim.com
arastirma@infoyatirim.com.tr

Cekince: Bu raporda yer alan her tarlu bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki
sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve
guvenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatirm
Menkul Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir.
Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinrm kararlarina uygunlugu
tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina
yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli
bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel gdruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirrm
aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer
alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak
yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her turlu
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun UclUncU Kisilerin
ugrayabilecedi her turli dodrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi info
Yatirrm Menkul Degerler AS. ile bagl kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve
ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
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