ACILIS ONCESIi KURESEL PiYASALAR

Petrol ve Yapay Zeka Maliyeti Satis Getiriyor

Yapay zeka yatirimlarinin hizla artan maliyeti teknoloji hisselerinde satis getirirken
Brent'in 112 dolara yukselmesi risk istahini daha da zayiflatiyor. ABD vadelileri sert

gerilerken Avrupa ve Asya borsalarinda da negatif gorunum hakim.

DUnkU teknoloji yukselisi kisa surdu. Gucglu

gelir artislarina  ragmen yapay zeka
yatirimlarinin - nakit akisi  ve  karlilik
uzerindeki maliyeti yeniden 06ne ciktl.

Nasdaq 100 vadelileri %1,9, S&P 500 %1,1 ve
Dow Jones %0,7 geriliyor. Yari iletken ve
buyuk teknoloji hisselerine yayllan satis,
yatirimcilarin artik yalnizca bUyumeye degil
bu yatirmlarin ne zaman kazanca
doénusecegine odaklandigini gdsteriyor.

Brent petrol, Suudi Arabistan’a yonelik yeni
saldirilarin arz kesintisi endisesini
artirmasiyla %3'ten fazla yukselerek 112
dolara yaklastl. PetrolUn bes ayin zirvesine
cikmasi sirketlerin  enerji ve tasimacilik
maliyetlerini artirirken enflasyondaki
dususu de geciktirebilir. Boylece teknoloji
hisseleri ayni anda hem yuksek yatirrm
harcamalari hem de yeniden guclenen
maliyet baskisiyla karsilasiyor.

STOXX 600 teknoloji hisseleri onculugunde
%1 duserken Asya piyasalarinda da satislar
one ciktl. Riskten kacisla ABD'nin 10 yillik
tahvil faizi yaklasik 7 baz puan duserek
%5,08'e geriledi. Buna karsilik Fransa'nin 10
yillik faizi 13 yil sonra ilk kez ABD faizinin
Uzerine ciktl. Bu ayrisma Avrupa'daki mali
risklerin kuresel riskten kacis sirasinda bile
Fransiz tahvillerine guvenli liman ozelligi
kazandirmadigini gdsteriyor. Ons altin ise
tahvil alimlarina eslik etmeyerek %1,8
dususle 4.060 dolar civarinda islem géruyor.
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BORSA ENDEKSLERI

S&P 500
Dow Jones
Nasdaq 100
DAX

FTSE 100
Shanghai
Nikkei 225

KOSPI

*Son kapanisi baz alma

ABD 2Y
ABD 10Y
EURUSD

USDTRY

Brent
WTI

Altin

7.757,2
52.856,1
29.822,5
25.416,3
10.712,3
3.658,0
62.907,8

5.533,8

ktadir.

+0,58%
+0,69%
+1,13%
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-0,38%
-1,48%
-2,65%

-3,52%

Faiz ve Doviz

+0,50%
+2,39%
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+0,13%
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-1,33%
-2,36%

-0,37%

+13,32%
+9,97%
+18,11%
+3,78%
+7,86%
-7,83%
+24,97%

+31,31%

-7bp +126 bp
5,05 -7bp +88 bp
112 -0,28% -4,64%
49,63 -0,10% -13,44%
EMTIA
[ emie | s Jcinn | vann
m,80 +2,74% +83,73%
99,17 +2,08% +72,71%
4.064,02 -1,85% -5,91%
55,76 -3,81% -22,19%

Gumus

Gunluk degisim bir dnceki gune gore hesaplanir.
Yesil yukselisi, kirmizi disusu gosterir.

Kaynak: Bloomberg, WSJ, Investing ve Sirket Aciklamalari.
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Sirket Haberleri

22.10.2026

Onemli piyasa gelismeleri ve 6ne cikan haberler

Negatif

TSLA

Tesla, UclUnclU ceyrekte 28,05 milyar$
gelir aciklarken, hasilat yillik bazda yatay
kaldi. Hisse basi kar 0,48$% ile beklentileri
hafif assa da yillik bazda %4 geriledi.
Sirketin  yillik  sermaye  harcamasi
hedefini 25 milyar$’dan 20 milyar$'a

Tesla, Inc

indirmesi, yapay zeka ve robotaksi
yatirmlarinin  bdyudme hizina iliskin
endiseleri artirirken, hisseler piyasa
oncesi islemlerde geriledi.

IBM International Business izle

Machines

IBM, Ucuncu ceyrekte gelirini yillik %5
artirarak 17,1 milyar$'a, hisse basi karini
ise %11 artisla 2,95%‘a yuUkseltti. Yazilim
gelirlerindeki %8'lik buUyume sonuclari
desteklerken, sirketin yillik serbest nakit
akisi beklentisini yukari cekmesi olumlu

karsilandi. Buna karsin  teknoloji
hisselerindeki genel satis baskisi ve
yapay zeka yatirimlarinin getirisine
yonelik endiseler hisse performansini
sinirladi.

PG Procter & Gamble izle

Sirket, mali 2027 ilk ceyreginde satislarini
yilhk %4 artirarak 2328 milyar$'a
yukseltirken, cekirdek hisse basi kar
2,00% ile 1,88% beklentisini asti. Guzellik
ve ev bakim udrunlerindeki guclu talep
satislari desteklese de yukselen enerji,
hammadde ve lojistik maliyetlerinin yillik
karlihk Uzerinde vyaklasik 1,4 milyar$
baskl yaratmasinin beklenmesi temkinli
goérunumu korudu.

Kaynak: Bloomberg, WSJ, Investing ve Sirket Aciklamalari.
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LRCX Lam Research Corp.

Sirket, mali 2027 ilk ¢ceyreginde gelirini
yilhk  yaklasik %54 artirarak 8,22
milyar$'a, hisse basi karini ise %75 artisla
2,20%'a yUkseltti. Ancak ikinci ceyrek icin
aciklanan 8,6 milyar$ gelir ve 2,33% hisse
basi kar tahminlerinin piyasa
beklentilerine yakin veya hafif altinda
kalmasi, guclu gerceklesmelere ragmen
hissede satis baskisi yaratti.

Negatif

Meta Platforms Pozitif

META

Meta, ucuncu ceyrekte gelirini yillik %26
artirarak 64,6 milyar$'a, net karini 9,86
milyar$'a yUkseltti. Hisse basi kar 3,83%
olurken, 9,89 milyar$'lik hukuki uzlasma
gideri hari¢ tutuldugunda bu rakam
740% seviyesine ulaslyor. Reklam
gelirlerindeki guclu buyUme sonugclari
desteklese de artan yapay zeka
yatirrmlari ve hukuki giderler, karhlik ve
nakit akisi Uzerindeki baskiyi artiriyor.

CMCSA Comcast Corp.

Comcast, uguncu ceyrekte gelirinin yillik
%6,1 azalarak 29,3 milyar$'a geriledigini
aciklarken, hisse basi kar 1,07$% ile
beklentileri asti. Peacock platformunun
gelirleri %34 artis gosterse de genis bant
internet tarafinda 144 bin ve televizyon
hizmetlerinde 274 bin abone kaybi
yasanmasl, sirketin geleneksel iletisim
hizmetlerindeki rekabet baskisinin
surdugunu gosterdi.

Negatif
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Gunun Grafigi
Meta Platforms - Son 10 islem ginu Kaynak: Bloomberg
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Yatirimci Agisindan: Meta'nin geliri UgcUncu ¢ceyrekte %26 artisla 64,6 milyar dolara ulasarak
beklentileri astl. Buna karsin yuksek yapay zeka yatirimlari, nakit akisinin negatife donmesi,
oy hakki bulunmayan yeni hisse ihraci ve 25 milyar dolarlik dava cezasi gucglu sonucglarin
onune gecti. Hissenin acilis dncesinde gerilemesi, yatirimcilarin artik gelir buyumesinden
cok harcamalarin geri dénusune ve hukuki risklere odaklandigini gosteriyor.

Takip Listemiz

Eklenme Tarihi Eklenme Fiyati Son Fiyat Getiri %

Microsoft Corp. Bulut / Yapay Zeka 6.08.2026 $487,46 $532,95 9,3%
Eli Lilly Saglik Teknolojisi ©6.08.2026 $1.169,86 $1.270,75 8,6%
Agnico Eagle Mines Altin 6.08.2026 $165,45 $187,36 13,2%
FreePort-McMoRan Bakir 6.08.2026 $69,39 $68,90 -0,7%
Constellation Energy Nukleer Enerji / Elektrik  12.08.2026 $278,36 $270,74 -2, 7%
Oracle Corp. Bulut / Yapay Zeka 4.09.2026 $154,04 $129,13 -16,2%

*Getiri, hissenin eklenme tarihindeki kapanis fiyati ile son kapanis fiyati arasindaki ylzdesel degisimi gdstermektedir.

Yapay zeka yatirimlarinin bor¢clanma yoluyla finansmani, teknoloji sektérdnde giderek daha
fazla sorgulanirken, S&P Global'in buyuk teknoloji sirketlerinin bilanco disi finansman
yukumlulUuklerine yonelik uyarisi dikkat ¢cekiyor. Oracle’da yuksek sermaye harcamalari ve
veri merkezi projelerine iliskin belirsizlikler riskleri artirirken, Microsoft guc¢lu nakit
uretimiyle gorece direncli kaliyor. Constellation Energy'de ise Google ile yapilan uzun vadeli
elektrik tedarik anlasmasinin destekledigi buyume beklentileri, son donemdeki satislarin
ardindan toparlanmaya zemin hazirliyor.

Kaynak: Bloomberg, WSJ, Investing.
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info Yatirnm Menkul Degerler AS.

Barbaros Mah., Ihlamur Blv., N3, Agaogdlu My Newwork, Atasehir/istanbul
Mersis No:04780036787000T11, Tel: 444 46 36, Web:
www.infoyatirim.com
arastirma@infoyatirim.com.tr

Cekince: Bu raporda yer alan her tarlu bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki
sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve
guvenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatirm
Menkul Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir.
Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinrm kararlarina uygunlugu
tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina
yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli
bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel gdruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirrm
aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer
alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak
yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her turlu
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun UclUncU Kisilerin
ugrayabilecedi her turli dodrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi info
Yatirrm Menkul Degerler AS. ile bagl kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve
ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
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