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Piyasa Gorus ve Beklentimiz

ABD Piyasalari: ABD'de Haziran ayina iliskin manset
TUFE ayhk bazda %0,4 gerileyerek %01 dusUs
beklentisinden daha guUglUu bir iyilesme gosterirken,
yillik enflasyon %3,5 ile %3,8 beklentisinin ve dnceki ayki
%4.,2 seviyesinin altinda gerceklesti. Cekirdek TUFE ise
aylk bazda degdisim gostermeyerek %0,2 beklentisinin
altinda kalirken, yilhik bazda %2,6 ile %2,8 beklentisinin
ve onceki ayki %2,9 seviyesinin altinda agiklandi. Hem
manset hem c¢ekirdek veride gorulen belirgin
yavaslama, enerji sokunun enflasyon Uzerindeki
etkisinin beklenenden hizli ¢6zUlmeye basladigini ve
temel fiyat baskilarinin da zayifladigini gosteriyor. Veri,
Fed'in faiz artirnmi ihtimalini azaltirken yilin devaminda
faiz indirimi beklentilerini guclendirebilecek daha
glvercin bir goérinUm sunuyor. Bununla birlikte,
Haziran verisinin bUyuk olglde enerji fiyatlarindaki
gerilemeden destek aldigi goérullyor. Son haftalarda
Orta Dogu kaynakli gerilimle birlikte petrol fiyatlarinda
yeniden yasanan yukselisin devam etmesi halinde,
enerji maliyetleri Temmuz ayi enflasyon verileri
Uzerinde tekrardan yukari yonlU baski olusturabilir. Bu
nedenle tek aylik zayif verinin enflasyonda kalici bir
dUsuUs trendi olarak degderlendirilmesi icin henlz erken
oldugu soylenebilir.

Avrupa Piyasalari: Avrupa borsalari sali gununde
gerilerken STOXX 50 ve STOXX 600 sinirli geriledi. Orta
Dogu'daki gelismelerin  risk istahini  baskilamayi
surdUrmesi ve petrol fiyatlarindaki yUkselis, enerji arzi
ile enflasyon gérinUmune dair kaygilari yeniden éne
cikariyor. ABD ile iran arasindaki karsilikli saldirilar ve
Trump'in HirmuUz Bogazi’'ndan gegen gemilere Ucret
uygulanacagini aciklamasl, piyasalarda belirsizligi
artirdi.

Asya Piyasalari: Cin'in haziran dis ticaret verileri, glclu
teknoloji ihracati ile zayif i¢ talep arasindaki ayrismanin
daha da belirginlestigini gosterdi. ihracat artisinin
hizlanmasi, ikinci g¢eyrek buUylUmesine yodnelik asadi
yonlu beklentilerde sinirll yukari risk yaratirken
ekonomik ivmenin halen buUyuk olcude dis talebe
dayandigini ortaya koyuyor. Ozellikle yUksek teknoloji
Urun sevkiyatlarindaki sert artis, Cin buUyUmesinde
yapay zeka ve kuresel donanim dongusunun belirleyici
hale geldigini gosteriyor. Buna karsilik i¢c talebi
destekleyecek yeni politika adimlari gelmedikge
ihracata badimlihdin artmasi, blydme gdérdnumunud
kuresel teknoloji déngusune ve Orta Dogu kaynakli dis
soklara daha acik hale getiriyor.

Emtia Piyasalari: Petrol fiyatlari, ABD-iran ateskesinin
¢cdkmesi ve HUrmuz Bogazi'nda gemilere ydnelik yeni
saldirilarin ardindan sert yukselisini sUrduruyor. Brent
81 dolara yaklasarak son bir ayin zirvesini test ederken,
onceki seansta gorllen %9'u asan sicrama jeopolitik
risk priminin hizla yeniden fiyatlandigini gosterdi.
BAE'ye ait iki tankerin hedef alinmasi, dinyanin en
kritik enerji gecis hatlarindan birinde arz guvenligi
kaygllarini  belirginlestirdi. ABD'nin  iran  petrol
ihracatina yonelik ablukayl yeniden devreye almasi,
yeni saldirilar baslatmasi ve Rus enerji ihracatina
yonelik daha sert yaptirrmlari desteklemesi de arz
tarafindaki baskiyr artirtyor. Bu goérinum, petrol
piyasasinda kisa vadede guvenlik ve yaptirim risklerinin
belirleyici kalacagina isaret ediyor.
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Uluslararasi Piyasalar Bulteni |

: Gin Hafta Basi Ay Basi Yil Basi
SO 5o Degig,im§ Dggisi?n Degigifn
ABD - Avrupa - Asya Borsalari

SPX500 7.542,2 0,36 -0,40 0,63 9,22
DJIC 52.498,6 0,00 -0,26 0,34 9,23
NDX 29.264,1 -1,88 -1,88  -3,34 15,90
DAX 249152  -0,79 -0,61 -0,32 1,73
UKX 10.462,1 -0,34 -0,34  -0,33 5,34
SHCOMP 3.967,1 -0,73 -0,73  -3,11 -0,04
NIKX 67.743,5 0,74 -1,19  -3,31 34,57
DXY 100,7 -0,60 -0,28 -0,57 2,39
USDJPY 161,80  -0,41 0,06 -0,49 3,14
AUDUSD 0,6976 0,83 0,33 0,83 4,58
NzZDUSD 0,5828 1,38 1,11 2,67 1,24
EURUSD 1,1446 0,57 0,27 0,20 -2,61
GBPUSD 1,3423 0,54 0,13 1,23 -0,19
USDCHF 0,8077  -0,87 -0,10  -0,09 1,78

Dolar - Gelisen Ulke Para Birimleri
USDTRY 47,0373 0,05 0,14 0,81 9,50
USDBRL 51025 -0,94 -045 -144  -7,49
USDZAR 16,3556  -0,72 -0,08 -0,23  -1,29
USDMXN 17,4203  -0,61 -0,55 -0,39 -3,34
ABD-2Y 419 -0,10 -0,71 0,24 20,30
ABD-10Y 456  -0,07 0,00 2,01 9,30
Almanya-2Y 2,75 0,04 3,38 8,70 28,93
Almanya-10Y 3,08 0,00 1,32 5,48 7,69
XAUUSD 4089,23 2,21 -0,47 2,04 -520
XAGUSD 59,16 2,58 -1,18 0,79 -16,78
BRENT 85,72 3,49 12,82 16,81 40,79
WTIUSD 79,91 2,73 11,88 14,29 39,40
XPTUSD 1633,86 1,94 0,01 519 -20,48
XPLDSPT 1890,79  -0,69 -2,15 3,64 -16,12
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Sirket Haberleri

IBM, 6ncu ikinci geyrek sonuglarinda 17,2 milyar
dolar gelir ve hisse basina 2,93 dolar kazang ile
beklentilerin altinda kaldi. Altyapl is kolundaki
zayiflik ve musterilerin sunucu, depolama ve bellek
harcamalarina butge kaydirmasi sonrasi hisse agilis
oncesi yaklasik %22 geriledi.

JPMorgan Chase, 2C26'da 58,02 milyar dolar
hasilat ve hisse basina 7,70 dolar kazang elde
ederek, siraslyla 51,39 milyar dolar hasilat ve hisse
basina 572 dolar kazang yonundeki beklentileri
astl. Yatirrm bankacii@i Ucret gelirini yilik %30
artisla 3,28 milyar dolara c¢ikarirken, net faiz geliri
beklentisini de yuUkseltti. Buna karsin karin 4,6
milyar dolarlik tek seferlik Visa kazanclyla
desteklenmesi ve yillk gider beklentisinin
yukseltilmesi nedeniyle hisse yaklasik %2,5 geriledi.

Bank of America, 2C26'da 31,56 milyar dolar hasilat
ve hisse basina 121 dolar kazang elde ederek,
sirastyla 30,77 milyar dolar haslilat ve hisse basina
1,13 dolar kazang yonundeki beklentileri asti. Hisse
senedi islem gelirinin %70, yatinrm bankacilig
Ucretlerinin %50 ve net faiz gelirinin %9 ylUkselmesi
sonuglari destekledi. Ancak guclu rakamlarin
buyUk o6lcude fiyatlanmis olmasi ve banka
hisselerindeki genel kar satislari nedeniyle hisse
yaklasik %1,5 dustu.

Goldman Sachs, 2C26'da 20,34 milyar dolar hasilat
ve hisse basina 20,98 dolar kazang elde ederek,
sirasiyla yaklasik 16,49 milyar dolar haslilat ve hisse
basina 14,47 dolar kazang yonundeki beklentileri
guclu sekilde astl. SpaceX halka arzi ve hizlanan
kurumsal islemler, yatirrm bankacihdi ile hisse
senedi islemlerindeki gugclu performansi
destekledi. Beklentilerin belirgin UGzerinde gelen
sonuglar ve yUksek 6zkaynak karlihdi sonrasinda
hisse yaklasik %2 yukseldi.

Wells Fargo, 2C26'da 22,60 milyar dolar hasilat ve
hisse basina 2,00 dolar kazang elde ederek, sirasiyla
21,90 milyar dolar haslilat ve hisse basina 1,72 dolar
kazang yonundeki beklentileri asti. Net faiz geliri
%5, yatirim bankacilidi Ucretleri %35 ve hisse senedi
islem gelirleri %64 yukseldi. Buna karsin yillik net
faiz geliri beklentisinin degistiriimemesi ve sektdr
genelindeki satis baskisi nedeniyle hisse yaklasik
%2 geriledi.

Citigroup, 2C26'da 24,77 milyar dolar hasilat ve
hisse basina 3,15 dolar kazang elde ederek, sirasiyla
23,60 milyar dolar hasilat ve hisse basina 2,75 dolar
kazang yonundeki beklentileri asti. GUglU sonuglara
ragmen banka hisselerindeki genel kar satislarinin
etkisiyle Citi acilis dncesinde yaklasik %0,75 geriledi.

Warren Buffett, 8.000 adet A grubu hisseyi 12
milyon B grubu hisseye ddnUstlUrerek dort vakfa
bagdislayacagini acikladi. Buffett, Berkshire'daki
kalan hisselerinin tamamini da 31 Aralik 2034'e
kadar elden c¢ikararak vakiflara devretmeyi
hedefliyor.

GUnluk Bulten Teknik Bulten |

Uluslararasi Piyasalar Bulteni

: Gln Hafta Basi Ay Basi Yil Basi
SO 5 Degig,im§ DZQi@i?n Degi§i§r;n
ABD - Avrupa - Asya Borsalari
SPX500 7.541,9 0,35 -0,41 0,63 9,22
DJIC 52.498,6 0,00 -0,26 0,34 9,23
NDX 29.264,1 -1,88 -1,88  -3,34 15,90
DAX 249149  -0,79 -0,61 -0,32 1,73
UKX 10.461,8  -0,35 -0,34  -0,34 5,34
SHCOMP 3.967,1 -0,73 -0,73  -3,11 -0,04
NIKX 67.743,5 0,74 -1,19  -3,31 34,57
DXY 100,7 -0,60 -0,29 -0,57 2,38
USDJPY 161,80 -0,41 0,06 -0,49 3,14
AUDUSD 0,6976 0,84 0,33 0,84 4,59
NZDUSD 0,5828 1,38 1,10 2,66 1,24
EURUSD 1,1446 0,57 0,27 0,21 -2,61
GBPUSD 1,3422 0,54 0,12 1,22 -0,19
USDCHF 0,8077  -0,87 -0,09  -0,08 1,78
Dolar - Geligen Ulke Para Birimleri
USDTRY 47,0373 0,05 0,14 0,81 9,50
USDBRL 51028 -0,94 -044 -144  -7,48
USDZAR 16,3551 -0,72 -0,08 -024 -1,30
USDMXN 17,4201 -0,61 -0,55 -0,39 -3,34
Tahvil Piyasasi
ABD-2Y 419 -0,10 -0,71 0,24 20,30
ABD-10Y 45  -0,07 0,00 2,01 9,30
Almanya-2Y 2,75 0,04 3,38 8,70 28,93
Almanya-10Y 3,08 0,00 1,32 5,48 7,69
Emtia Piyasasi
XAUUSD 4087,89 2,18 -0,50 2,00 -523
XAGUSD 59,10 2,47 -1,28 0,68 -16,86
BRENT 85,74 3,52 12,85 16,84 40,83
WTIUSD 79,93 2,75 11,90 1432 3943
XPTUSD 1632,26 1,85 -0,09 5,08 -20,55
XPLDSPT 1890,79  -0,69 -2,15 3,64 -16,12

| Forex Bulten | Varant Bulteni Analizler

® infoyatirim infoyatirim @ INFOYATIRIM @ infoyatirim @ infoyatirim @ infoyatirimofficial



AGILIS ONCESi KURESEL PIiYASALAR BULTENI 14.07.2026

Cekince Metni

info Yatinm Menkul Degerler A.S.
Barbaros Mah., lhlamur Blv., N3, Agaoglu My Newwork, Atasehir/istanbul
Mersis No:0478003678700011, Tel: 444 46 36, Web: www.infoyatirim.com
arastirma@infoyatirim.com.tr

Cekince: Bu raporda yer alan her turlu bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve
bilgiler hazirlandig! tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve glvenirligine inanilan
kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmigtir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin
yatirm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir
getirinin  saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alm satim kararini
destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriglerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatinm aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorisgler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada
yer alan bilgilere dayanarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden
ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan
dogacak her turli maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun uglncu
kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi info Yatirm
Menkul Degerler A.S. ile bagl kuruluglari, ¢alisanlari, ydneticileri ve ortaklari sorumiu
tutulamaz. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanligi
kapsaminda degildir.
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