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Piyasa Gorus ve Beklentimiz

ABD Piyasalari: ABD vadeli endeksleri, teknoloji
rallisinin bilango destegiyle sirmesi ve Orta Dogu'da
olasi uzlasma dilinin masada kalmasiyla pozitif
seyrediyor. Nasdag-100 vadeli kontratlari yaklasik
%0,5 artida islem gorurken, Palantir'in yukari yonlu

revizyonu yapay zeka temasina yeniden ivme
kazandirdl. Piyasa bugin AMD ve SpaceX
sonuglariyla yapay zeka yatirm doéngusunun

surdurulebilirligine dair yeni sinyaller arayacak. Buna
karsihk 2 yilhik tahvil faizindeki yukari hareket, Fed
iletisimindeki belirsizligin tam anlamiyla
kaybolmadigini godsteriyor. Trump ydnetiminin Cin
menseli veri merkezi bilesenlerine yonelik ithalat
yvasadl hazirligi da teknoloji tedarik zincirlerinde
jeopolitik riskin fiyatlamada kalmaya devam ettigine
isaret ediyor.

Avrupa Piyasalari: Avrupa piyasalari ilml pozitif
seyrediyor. DAX yaklasik %0,5, FTSE 100 ise sinirli
artida islemm gdrurken, Bund faizlerindeki hafif
yukselis  tahvil cephesinde temkinli durusun
korundugunu gosteriyor. HSBC'nin beklentileri asan
sonuglari ve yeni hisse geri alim programi bankacilik
hisselerine destek verirken, Avrupa varliklari igin
goreli o6ngorulebilir maliye ve para politikasi
cergevesi yatirimci ilgisini artiriyor. Bununla birlikte
Avrupa piyasalarinda yonun tamamen rahatladigini
soylemek icin erken; kuresel faiz oynakhdi ve eneriji
akisina iliskin belirsizlikler makro zemini kirilgan
tutuyor. Gun ici fiyatlama daha cok sirket sonuclari
ve dis risk istahina duyarli kalmayi surduruayor.

Asya Piyasalari: Asya piyasalarinda gérinum karisik.
MSCI Asya Pasifik endeksi hafif ekside seyrederken,
Japonya ve Cin tarafinda sinirh pozitif hareketler,
Hong Kong'da ise zayiflik izlendi. Yen tarafinda yeni
mudahale beklentileri 6dne cikarken, gecen haftaki
koordineli ABD-Japonya adiminin ardindan kurdaki
oynaklik  yUksek  kaliyor. Japon  yetkililerin
mudahaleye devam edebilecedi algisi kisa vadede
yen icin destekleyici olsa da, BOJun faiz
patikasindaki gecikme tartismalari baskiyl tamamen
ortadan kaldirmiyor. Cin tarafinda resmi sdylemde
istikrar korunurken, vyapay zeka modellerinin
glvenlik boyutuna iliskin artan hassasiyet teknoloji
cephesinde regulasyon riskini canli tutuyor.

Emtia Piyasalari: Petrol fiyatlari gun icinde
kazanclarini geri verse de yUksek seviyelerini
koruyor. Brent yaklasik 86 dolar, WTI ham petrol ise
82 dolar civarinda islem goérUyor. Katar'in taraflar
arasinda olasi bir ABD-iran ¢cézdmudne iliskin metin
taslaginin dolasimda oldugunu agiklamasi, piyasada
diplomasi intimalini gUg¢lendirerek fiyatlari baskilad.
Buna karsin HUrmuz Bogdazi'ndaki akislarin kalici
bicimde normale donUp donmeyecedi hala net degil
ve bazi degerlendirmeler mevcut fiyatlarin arz riskini
yeterince yansitmadigini gosteriyor. Altin yaklasik
4.070 dolar civarinda sinirli pozitif seyrederken, baz
metallerde risk istahinin toparlanmasiyla daha guglu
bir gérunum dikkat ¢ekiyor.
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, Gin Hafta Basi Ay Basi YilBasi
SRR 5o Degig,im§ Dggisifn Degisi?n
ABD - Avrupa - Asya Borsalari
SPX500 7.626,5 0,34 1,72 1,72 10,44
DJIC 53.178,4 1,32 1,32 1,32 10,64
NDX 28.776,8 1,78 1,78 1,78 13,97
DAX 26.212,1 0,81 2,27 2,27 7,03
UKX 10.916,3 0,54 0,44 0,44 9,92
SHCOMP 3.815,6 -0,43 -0,43 -0,43 -3,86
NIKX 63.957,5 0,32 -0,63 -0,63 27,05
DXY 99,9 -0,01 0,03 0,03 1,65
USDJPY 157,36 0,12 -0,12 -0,12 0,31
AUDUSD 0,7032 0,46 0,06 0,06 5,43
NzDUSD 0,5887 0,28 -0,10 -0,10 2,28
EURUSD 1,1517 0,06 -0,11 -0,11 -2,00
GBPUSD 1,3446 0,09 -0,26 -0,26 -0,01
USDCHF 0,8089 -0,18 0,17 0,17 1,94
Dolar - Gelisen Ulke Para Birimleri
USDTRY 47,5560 0,05 0,09 0,09 10,71
USDBRL 5,0768 -0,51 -0,21 -0,21 -7,95
USDZAR 16,4440 -0,46 -0,69 -0,69 -0,76
USDMXN 17,2920 -0,21 -0,30 -0,30 -4,06
ABD-2Y 4,23 -0,02 -0,94 -094 2145
ABD-10Y 4,66 -0,02 -1,27 -1,27 11,70
Almanya-2Y 2,73 0,33 -2,85 -2,85 27,99
Almanya-10Y 3,11 -0,03 -3,12 -3,12 8,74
XAUUSD 4067,80 0,30 0,58 0,58 -5,69
XAGUSD 59,33 2,03 2,87 2,87 -16,53
BRENT 80,95 -2,54 -8,91 -8,91 32,96
WTIUSD 76,42 -2,98 -9,40 -9,40 33,32
XPTUSD 1716,39 5,09 4,15 415 -16,46
XPLDSPT  1993,09 3,42 1,99 1,99 -11,58
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Caterpillar, ikinci geyrekte 20,54 milyar dolar ciro
ve 8,17 dolar hisse basina kar ile beklentileri gigli
bicimde asarken sirket tarihindeki ilk 20 milyar dolar
Uzeri ceyreklik satisa ulasti. Backlog'un %92 artisla
72,1 milyar dolara ¢ikmasi ve tam yil satis buyime
beklentisinin orta-ylksek onlu yuzdelere
yukseltilmesi, veri merkezi gu¢ ekipmanlari talebinin
gucli kaldigini gostererek hisseyi seans dncesinde
destekledi.

Merck, ikinci g¢eyrekte 16,61 milyar dolar satisla
beklentileri asarken Keytruda ve Gardasil gelirleri de
tahminlerin Gzerinde gergeklesti. Hisse basina zarar
ise beklenenden sinirli  kaldl. Sirket, Terns
Pharmaceuticals satin alimina bagh yaklasik 9
milyar dolarlik muhasebe etkisi nedeniyle tam yil
dizeltilmis kar rehberligini sert asagd ¢cekerken satis
tahminini yUkseltti; bu da operasyonel gérinim ile
satin alma kaynakh baskiyl ayrigstiran karma bir
tablo sundu.

Pfizer, ikinci ¢ceyrekte 15,03 milyar dolar hasilat ve
0,77 dolar hisse basina kar ile beklentileri asti,
Ozellikle Eliquis ve Vyndaqgel gugli performans
gOsterdi. Sirketin 2026 hasilat rehberliginin orta
noktasini yukari cekmesi ve maliyet tasarrufu
hedefini artirmasi olumlu kargilandi.

Spotify, ilk kez 300 milyon premium abone esigini
asarken ikinci geyrekte faaliyet kari ve brit marjda
beklentilerin Uzerinde sonug¢ verdi. Buna karsin
Uglncu ceyrek icin kullanici sayisi ve faaliyet kari
tahminlerinin konsensisin altinda kalmasi, buyime
ivmesinin yavasladigi endigesiyle hissede seans
Oncesinde satis baskisi yaratti.

Duke Energy, ikinci ¢ceyrekte 1,43 dolar duzeltiimis
hisse basina kar ile beklentileri asarken 7,59 milyar
dolarlik hasilat hafif sinirh kaldi. Sirketin tam yil
rehberligini korumasi ve 2030'a kadar %5-%7
dizeltiimis kar buyime hedefini yinelemesi, regile
is modelinde géranurligun sirdiglne isaret etti.

McDonald’s, ikinci geyrekte 3,38 dolar hisse basina
kar ile beklentileri assa da 7,10 milyar dolarlik
hasilat ve %1,3’lUk kuresel karsilastirilabilir satis
blyimesi beklentilerin hafif altinda kaldi. Ortalama
fis blyukligu destekleyici olsa da azalan musteri
trafigi, tuketici harcamalarindaki baskinin fast food
segmentinde de hissedildigini gdsterdi.
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SPX500 7.626,4 0,34 1,72
DJIC 53.178,4 1,32 1,32
NDX 28.776,8 1,78 1,78
DAX 26.210,0 0,80 2,27
UKX 10.916,5 0,54 0,45
SHCOMP 3.815,6 -0,43 -0,43
NIKX 63.957,5 0,32 -0,63
DXY 99,9 -0,01 0,03
USDJPY 157,37 0,13 -0,11
AUDUSD 0,7032 0,46 0,06
NZDUSD 0,5887 0,28 -0,10
EURUSD 1,1517 0,07 -0,11
GBPUSD 1,3446 0,09 -0,26
USDCHF 0,8089 -0,18 0,16
USDTRY 47,5561 0,05 0,09
USDBRL 5,0768 -0,51 -0,21
USDZAR 16,4433 -0,46 -0,69
USDMXN 17,2913 -0,21 -0,30
ABD-2Y 4,23 -0,02 -0,94
ABD-10Y 4,66 -0,02 -1,27
Almanya-2Y 2,73 0,33 -2,85
Almanya-10Y 3,11 -0,03 -3,12
XAUUSD 4068,16 0,31 0,59
XAGUSD 59,33 2,04 2,88
BRENT 80,86 -2,65 -9,02
WTIUSD 76,36 -3,06 -9,48
XPTUSD 1716,38 5,09 4,15
XPLDSPT 1993,32 3,43 2,00

1,72
1,32
1,78
2,27
0,45
-0,43
-0,63

0,03
-0,11
0,06
-0,10
-0,11
-0,26
0,16

0,09
-0,21
-0,69
-0,30

-0,94
-1,27
-2,85
-3,12

0,59
2,88
-9,02
-9,48
4,15
2,00

Degisim Degisim Degisim Degigim

10,44
10,64
13,97

7,02

9,92
-3,86
27,05

1,65
0,31
5,43
2,28
-2,00
-0,01
1,93

10,71
-7,95
-0,77
-4,06

21,45
11,70
27,99

8,74

-5,69
-16,53
32,81
33,21
-16,46
-11,57

| Forex Bulten | Varant Bulteni

Analizler

®inf0yatirim infoyatirim @ INFOYATIRIM @ infoyatirim @ infoyatirim @ infoyatirimofficial




AGILIS ONCESi KURESEL PIiYASALAR BULTENI 04.08.2026

Cekince Metni

info Yatinm Menkul Degerler A.S.
Barbaros Mah., lhlamur Blv., N3, Agaoglu My Newwork, Atasehir/istanbul
Mersis No:0478003678700011, Tel: 444 46 36, Web: www.infoyatirim.com
arastirma@infoyatirim.com.tr

Cekince: Bu raporda yer alan her turlu bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve
bilgiler hazirlandig! tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve glvenirligine inanilan
kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmigtir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin
yatirm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir
getirinin  saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alm satim kararini
destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriglerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatinm aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorisgler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada
yer alan bilgilere dayanarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden
ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan
dogacak her turli maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun uglncu
kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi info Yatirm
Menkul Degerler A.S. ile bagl kuruluglari, ¢alisanlari, ydneticileri ve ortaklari sorumiu
tutulamaz. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanligi
kapsaminda degildir.
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