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Fed Tutanaklari ve Petrol Risk istahini Sinirliyor

Fed

tutanaklarinda enflasyon gerilemezse faiz artinrminin  gerekli
olabileceginin vurgulanmasi ve Brent'in 94 dolara yaklasmasi risk istahini

Acilis Oncesi

sinirhyor. ABD Hazinesi'nin uzun vadeli tahvil geri alimlarini artirmasi

faizlerde gecici rahatlama sagliyor.

Fed tutanaklari, Temmuz toplantisinda
enflasyon kaygilarinin arttigini goésterdi. Ug
uye 25 baz puanlik faiz artisi isterken, bir¢cok
katilimci enflasyon %2'ye dogru
gerilemezse sikilasmanin gerekli olacagini
degerlendirdi. Buna karsilik tutanaklar,
sonrasinda aciklanan zayif istihdam, TUFE,
UFE ve perakende satis verilerini icermiyor.
Bu nedenle piyasa Eylul'de %67 olasilikla
faizin sabit tutulmasini beklerken, yilin
ilerleyen ddénemlerinde artirrm ihtimali
masada kaliyor.

ABD Hazinesi'nin 10-30 yillik tahvillerde geri
alim tutarini operasyon basina 2 milyar
dolardan 4 milyar dolara c¢ikarmasiyla 30
villik faiz dUin %5,34'ten %5,20'ye geriledi.
Ancak faizin bugun yeniden %5,22'ye, 10
villigin %4,67'ye yukselmesi destegin kalici
bir rahatlama yaratmadigini gosteriyor.
ABD vadelilerinde Dow %0,17, S&P 500
%0,07 ekside; Nasdaq yatay. Perakende
bilancolari ise tuketicinin zorunlu ve uygun
fiyatli drunlere yonelirken buyuk tutarl
harcamalarda daha secici kaldigina isaret
ediyor.

Brent, HUrmuz trafiginin dusuk kalmasi ve
ABD-iran gérlUsmelerindeki tikanmayla
besinci gunde de yukselerek 94 dolar
civarina cikti. ABD ham petrol stoklarindaki
4.4 milyon varillik artisa ragmen rafine trun
stoklarindaki dusus ve bdlgesel arz riski
fiyatlamada o6ne cikiyor. Avrupa'da STOXX
600 %0,1 gerilerken enerji hisseleri
yukseliyor, seyahat hisseleri baski altinda.
Asya borsalari dunkl satislarin ardindan
toparlanirken ons altin kar satislariyla 4.490
dolar, gumus 66,7 dolar civarinda.
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BORSA ENDEKSLERI
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Uluslararasi Piyasalar Bulteni

Faiz ve Doviz

ABD 2Y +3bp +72bp
ABD 10Y 4,68 +4bp +52bp
EURUSD 117 +0,11% -0,48%
USDTRY 4796 -0,06% -10,43%
EMTIA
e | s o [
Brent 94,04 +2,64% +54,54%
WTI 88,40 +2,99% +53,95%
Altin 4.489,11 -0,59% +3,93%
Gumus 66,81 -0,25% -6,77%

Gunluk degisim bir dnceki gune gore hesaplanir.
Yesil yukselisi, kirmizi disusu gosterir.

Kaynak: Bloomberg, WSJ, Investing ve Sirket Aciklamalani.
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Sirket Haberleri

20.08.2026 i

Onemli piyasa gelismeleri ve 6ne cikan haberler

BABA Alibaba Group Holding Negatif

Alibaba, ilk ceyrekte 268,95 milyar yuan
gelirle beklentileri hafif assa da 8,52 yuan
hisse basina kar ile belirgin sekilde zayif

kaldi. Bulut gelirlerinde yapay zeka
destekli guUclu  buUyUmeye ragmen
yaklasik 10 milyar dolarlik sermaye

harcamasi, serbest nakit ¢ikisi ve zayif

yurtici  e-ticaret performansi  karliligi
baskilayarak hissede satis getirdi.
NTES NetEase, Inc. Negatif

NetEase, ikinci ceyrekte 30,11 milyar yuan
gelirle beklentileri assa da 12,02 yuan
hisse basina kar ile tahminlerin altinda
kaldi. Oyun gelirlerindeki guclu
performmansa ragmen yatirim zararlari ve
artan pazarlama harcamalari marjlari
baskilayarak hissede olumsuz tepkiye
yol acti.

OpenAl izle
OpenAl CFO'su Sarah Friar'in calisanlara
sirketin  2027'de  halka acilacagini

sdylemesi, uzun suredir beklenen halka
arz sUrecinin daha somut bir takvime
yaklastigina isaret  ediyor.  Gelirin
artmaya devam etmesine ragmen
sirketin hala karli olmamasi, halka arz
oncesinde degerleme, sermaye ihtiyaci
ve Anthropic karsisindaki rekabetin
yatirrmcilarin ~ ana  odak  noktalari
olacagini gosteriyor.

Kaynak: Bloomberg, WSJ, Investing ve Sirket Aciklamalari.
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DE

Deere, mali UgUncu ceyrekte 12,61 milyar
dolar gelir ve 5,10 dolar hisse basina kar
ile  beklentileri asarken tum ana
segmentlerde guclU sonuclar acikladi.
Sirketin yil sonu net kar tahmininin alt
bandini yukseltmesi olumlu karsilansa
da, tarim ekipmanlarinda devam eden
déngusel baski nedeniyle dretim ve
hassas tarim tarafindaki satis
gérunumunun hala zayif seyretmesi
temkinli tonu korudu.

Deere & Company izle

Negatif

WMT Walmartinc.
Walmart, 2C26'da 187,9 milyar dolar gelir
ve 0,81 dolar hisse basina kazang ile
beklentileri assa da, ABD'de yakit hari¢
karsilastirilabilir magaza satislarinin %2,6
ile alti yili askin surenin en zayif artisini
kaydetmesi dikkat cekti. E-ticaret,
reklam ve Uuyelik gelirlerindeki guclu
buyumeye ragmen, yil sonu ve ug¢uncu

ceyrek rehberliginin konsensUsun
altinda kaldi.
NBIS Nebius Group izle

Nebius Group, 5 milyar dolara buyutulen
doénusturulebilir tahvil ihracinin
ardindan goérulen sert satisin ardindan

seans dncesi islemlerde sinirh
toparlandi. Yuksek primli donusum
fiyatlari  ve guclu kurumsal talep,
sermaye artirrminin Al bulut altyapl

buyUmesini finanse edebilecegi algisini
desteklese de, veri merkezi yatirimlarina
iliskin duzenleyici ve uygulama riskleri
hissede oynakligl yuksek tutuyor.
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Gunun Grafigi

Ons Altin- Son 10 islem glinu Kaynak: Bloomberg
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Yatirrmci Acisindan: ABD Hazinesi'nin uzun vadeli tahvil geri alimlarini artirmasi, 30
yillik faizin zirveden gerilemesine ve dolarin U¢ ayin en dusuk seviyelerine yaklasmasina
neden olarak altini destekledi. Ancak Fed tutanaklarinda bazi Uyelerin enflasyon
dusmezse faiz artisina acik olmasi, yukselisin devami acisindan temel risk olusturuyor.

Takip Listemiz

Eklenme Tarihi Eklenme Fiyati Son Fiyat Getiri %

Microsoft Corp. Bulut/Yapay Zeka  6.08.2026 $487,46 $484 31 -0,6%
Eli Lilly Saglhk Teknolojisi ©6.08.2026 $1.169,86 $1.280,34 9,4%
Agnico Eagle Mines  Altin 6.08.2026 $165,45 $207,72 25,5%
FreePort-McMoRan Bakir 6.08.2026 $69,39 $69,09 -0,4%
Constellation Energy Nukleer Enerji 12.08.2026 $278,36 $274,17 -1,5%

*Getiri, hissenin eklenme tarihindeki kapanis fiyati ile son kapanis fiyati arasindaki yUzdesel degisimi gdstermektedir.

Takip listemizde Agnico Eagle Mines %255 getiriyle en guclu performansi
sergilemeye devam ederken, Eli Lilly %9,4 ile pozitif ayrismayi destekliyor. Microsoft
-%0,6 ile sinirli negatif bolgede kalirken, Freeport-McMoRan -%0,4 ile yataya yakin
seyrediyor; Constellation Energy ise -%1,5 ile kisa vadeli geri cekilme yasiyor.

Uzun vadeli tahvil faizlerinin yUksek seyri, 6zellikle buyume ve yuksek degerlemeli
teknoloji hisselerinde baski yaratiyor. Buna ragmen altindaki guclu goériunum
Agnico Eagle Mines'I desteklerken, Eli Lilly sirket ozelindeki pozitif ayrismasiyla
defansif blUyUme temasini dne cikariyor. Freeport-McMoRan ve Constellation
Energy'deki geri cekilmeleri ise ana temalarda bozulmadan ziyade kisa vadeli
piyasa fiyatlamasi olarak degerlendiriyoruz.

Kaynak: Bloomberg, WSJ, Investing.
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info Yatirnm Menkul Degerler AS.

Barbaros Mah., Ihlamur Blv., N3, Agaogdlu My Newwork, Atasehir/istanbul
Mersis No:04780036787000T11, Tel: 444 46 36, Web:
www.infoyatirim.com
arastirma@infoyatirim.com.tr

Cekince: Bu raporda yer alan her tarlu bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki
sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve
guvenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatirm
Menkul Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir.
Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinrm kararlarina uygunlugu
tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina
yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli
bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel gdruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirrm
aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer
alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak
yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her turlu
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun UclUncU Kisilerin
ugrayabilecedi her turli dodrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi info
Yatirrm Menkul Degerler AS. ile bagl kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve
ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
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