ACILIS ONCESIi KURESEL PiYASALAR

IRAN YAPTIRIMLARI VE JACKSON HOLE BEKLEYIiSi ONE CIKIYOR

ABD'nin iran’a yénelik yeni yaptirim plani ve Hirmuz'de dusUk seyreden gemi trafigi
haftaya temkinli bir baslangi¢c getirdi. Petrol fiyatlari kar satislariyla gerilese de arz
riski korunurken, piyasalarin odaginda PCE enflasyonu ve Fed Baskani Warsh'in

Jackson Hole konusmasi bulunuyor.

ABD vadeli endeksleri haftaya sinirli negatif
baslamaya hazirlaniyor. Dow Jones ve S&P
500 vadelileri sirasiyla yataya yakin sinirli
negatif seyrederken, Nasdaqg-100 vadelileri
ise %0,5 civarinda geriliyor. Gecen hafta
enerji fiyatlart ve kamu borcuna iliskin
endiselerle yuUkselen wuzun vadeli tahvil
faizleri, ozellikle teknoloji hisselerinde baski
yaratmisti.

ABD'nin toplam kamu borcu ilk kez 40
trilyon dolara ulasti. Bunun 32,26 trilyon
dolari piyasa tarafindan tasinan borctan,
kalan kismi ise kamu kurumlari arasindaki
yukumlulUklerden olusuyor. Bor¢ stokunun
on yildan kisa surede iki katina ¢ikmasi,
buyUyen faiz giderleri ve yeni tahvil arzi
nedeniyle  yatirimcilarin ~ uzun  vadeli
tahvillerde daha yuUksek getiri talep
etmesine yol aciyor. Hazine'nin 10-30 il
vadeli tahvil geri alimlarini islem basina 2
milyar dolardan 4 milyar dolara c¢ikarmasi
piyasaya gecici destek saglasa da bu adim
bor¢ stokunu azaltmiyor, daha cok likiditeyi
duzenliyor. Bu nedenle 30 yillik tahvil faizi
%5,30 ile 19 yillik zirvesine yakin kaliyor.

Zayif istihdam ve perakende satislari ile
daha ilimh TUFE ve UFE verileri Fed'in kisa
vadeli faiz gérUnumunu sinirlarken, uzun
vadeli faizlerde mali riskler éne cikiyor. Bu
hafta PCE enflasyonu ve Fed Baskani Kevin
Warsh'in Jackson Hole konusmasi
izlenecek. Brent petrol 93 dolar cevresine
gerilese de Hurmuz trafiginin normal
seviyelerin yaklasik %90 altinda kalmasi
enflasyon riskini canli tutmaya devam
ediyor. Guvenli liman talebiyle ons altin
4660 dolarin Uzerine c¢ilkarak Ug¢ ayin
zirvesini gordu.
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BORSA ENDEKSLERI

S&P 500 7.674,4 +0,43% -1,43% +12,11%
Dow Jones 53.277,0 +0,98% -0,85% +10,85%
Nasdaqg 100 29.308,9 +0,33% -2,45% +16,08%
DAX 26.130,6 -0,02% -0,79% +6,70%
FTSE 100 10.819,6 +0,03% +0,93% +8,94%
Shanghai 3.882,0 -0,59% -2,53% -2,19%
Nikkei 225 65.528,1 -0,74% -533% +30,17%
KOSPI 6.697,0 -3,12% -4,03% +58,92%

Faiz ve Doviz

0 bp

ABD 2Y 4,23 +76 bp

ABD 10Y 4,71 -3bp +54bp

EURUSD 117 -0,07% -0,64%

USDTRY 48,08 -0,10% -10,66%
EMTIA

Brent 93,12 -1,35% +53,03%
WTI 85,53 -1,76% +48,96%
Altin 4.660,50 +1,25% +7,90%
Gumus 69,31 +0,46% -3,29%

Gunluk degisim bir dnceki gune gore hesaplanir.
Yesil yukselisi, kirmizi disusu gosterir.

Kaynak: Bloomberg, WSJ, Investing ve Sirket Aciklamalani.
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Onemli piyasa gelismeleri ve 6ne cikan haberler

ABD - KANADA

Kanada'nin 8 Eylul'den itibaren 20 milyar
dolarlik ABD Urunune misilleme tarifesi
uygulamaya hazirlanmasi, metal,
kereste, suUt Jdrunleri, otomotiv ve
ekipman hisseleri icin yeni bir ticaret

Negatif

riski olusturuyor. Gelisme, sinir otesi
maliyet baskisi ve tedarik zinciri
belirsizligi nedeniyle ilgili sektorlerde

oynakligi artirabilir.

BABA

Alibaba'nin ABD'de islem gdren hisseleri,
Hong Kong'da 10,2 milyar dolarlik ikincil
hisse satisi sonrasi geriledi. Buyuk
fonlama hamlesi sirketin kuresel yapay
zeka yarisinda agresif yatirim yapmaya
hazir oldugunu gdésterse de, sulanma ve

Alibaba Group Negatif

sermaye tahsisi endiselerini de
beraberinde getiriyor.

NVDA Nvidia Corp. izle
Nvidia sunucularinda, artan bellek

maliyetleri nedeniyle gelecek yilin
basinda teslim edilecek sistemlerde %15'i
asan fiyat artislari gundemde. Olasi
zamlarin  Microsoft ve Alphabet gibi
buyuk veri merkezi musterileri icin yapay
zeka altyaplr maliyetlerini  artirmasi
beklenirken, bu durum Nvidia'nin
fiyatlama gucunu de teyit ediyor.

Kaynak: Bloomberg, WSJ, Investing ve Sirket Aciklamalari.
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NVT nVent Electric izle

nVent Electric, veri merkezleri icin kabin
ve raf sistemleri saglayan yapisini
Maverick Power’i 1,75 milyar dolara satin
alma anlasmasiyla genisletiyor. islem,
veri merkezi elektrifikasyonu ve gug
altyapisi tarafinda stratejik kapasite
artisi saglasa da, hissede ilk tepki sinirli
negatif oldu.

Applied Materials Negatif

AMAT

Applied Optoelectronics, olasli hisse
ihraci  basvurusu sonrasinda seans
oncesi islemlerde %2,5 deger kaybetti.
Haber, buyume yatirrmlar icin ek
finansman saglama ihtimaline isaret
etse de kisa vadede sulanma kaygilarini
one cikardi.

Vistra Corp. izle

VST & TLN Talen Energy

Mizuho, Vistra ve Talen Energy icin
“endeks Ustu getiri” notuyla takibe
basladl.  Kurum, yapay zeka veri
merkezlerinden gelen artan elektrik
talebinin  o6zellikle ERCOT ve PIM
piyasalarindaki uretim kapasitesi
sayesinde ki sirketin serbest nakit
akisini ve fiyatlama gucunu
destekleyecegini degerlendiriyor.
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Gunun Grafigi

Ons Altin- Son 10 islem glinu Kaynak: Bloomberg

4.700,00
4.650,00
4.600,00
4.550,00
4.500,00
4.450,00
4.400,00
4.350,00
4.300,00
4.250,00
4.200,00

4.150,00
1 AgGu 12 Agu 13 Agu 14 Agu 17 Agu 18 Agu 19 Agu 20 Agu 21 Agu 24 Agu

Yatirimci Agisindan: ABD Hazinesi'nin tahvil geri alim planinin dolari zayiflatmasi, mali
géranume iliskin endiseler ve iran’a yénelik yeni yaptirim hazirliklari altini G¢ ayin
zirvesine tasidi. Bu hafta aciklanacak PCE enflasyonu ile Fed Baskani Warsh'in Jackson
Hole konusmasi belirleyici olacak. guclU veri veya sahin mesajlar tahvil faizlerini
yukselterek altinda kar satisina yol acabilir.

Takip Listemiz

Eklenme Tarihi Eklenme Fiyati Son Fiyat Getiri %

Microsoft Corp. Bulut/Yapay Zeka 6.08.2026 $487,46 $48324 -0,9%
Eli Lilly Sadlik Teknolojisi 6.08.2026 $1.169,86 $1.255,40 7,3%
Agnico Eagle Mines  Altin 6.08.2026 $165,45 $216,06 30,6%
FreePort-McMoRan  Bakir 6.08.2026 $69,39 $76,66 10,5%
Constellation Energy NuUkleer Enerji 12.08.2026 $278,36 $272,88 -2,0%

*Getiri, hissenin eklenme tarihindeki kapanis fiyati ile son kapanis fiyatl arasindaki yUzdesel degisimi gdstermektedir.

Takip listemizde Agnico Eagle Mines %30,6 getiriyle acik ara en guclu performansi
sergilerken, Freeport-McMoRan %10,5 ile bakir temasindaki toparlanma ile birlikte
hizlica deger kazandl. Eli Lilly %7,3 ile pozitif ayrismayi surdururken, Microsoft -%0,9
ve Constellation Energy -%2,0 ile takip listemizdeki diger hisse senetlerine nazaran
sinirh negatif bolgede kaliyor.

Tema bazinda altin ve bakir éne cikarken, emtia tarafindaki gucld gérunum liste
performansini desteklemeye devam ediyor. Uzun vadeli tahvil faizlerinin yuksek
seyri ve Fed'e iliskin belirsizlikler ise 6zellikle yUksek degerlemeli buyume hisseleri
ile enerji altyapisi temasinda kisa vadeli dalgalanma yaratiyor. Buna ragmen
Microsoft'ta yapay zeka/bulut, Constellation Energy'de ise veri merkezleri kaynakl
elektrik talebi temasini izlemeyi surduruyoruz.

Kaynak: Bloomberg, WSJ, Investing.
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info Yatirnm Menkul Degerler AS.

Barbaros Mah., Ihlamur Blv., N3, Agaogdlu My Newwork, Atasehir/istanbul
Mersis No:04780036787000T11, Tel: 444 46 36, Web:
www.infoyatirim.com
arastirma@infoyatirim.com.tr

Cekince: Bu raporda yer alan her tarlu bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki
sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve
guvenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatirm
Menkul Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir.
Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinrm kararlarina uygunlugu
tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina
yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli
bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel gdruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirrm
aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer
alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak
yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her turlu
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun UclUncU Kisilerin
ugrayabilecedi her turli dodrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi info
Yatirrm Menkul Degerler AS. ile bagl kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve
ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
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