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JACKSON HOLE ONCESI PiYASALAR YATAYA YAKIN

ABD vadelileri
seyrederken piyasalar
konusmasina odaklandi.

dun Nvidia onculugundeki _
Fed Baskani Warsh'in TSI

ABD vadelilerinde Dow Jones %0,1 artarken
S&P 500 yatay, Nasdaqg 100 ise %0,3 ekside.
DUn Nvidia'nin %8,7 yukselmesiyle Nasdaq
%1,57 ve S&P 500 %0,72 deger kazanmistl.
Bugunku sinirli - geri cekilme, guclu
yukselisin ardindan teknoloji hisselerinde
kar satislarina isaret ediyor. ilk issizlik
basvurularinin 207 binden 203 bine
gerilemesi, dusuk ise alimlara ragmen
sirketlerin  calisan  c¢ikarmaya  isteksiz
kaldigini gésteriyor. is glcU piyasasindaki
bu direng Fed'e enflasyona
odaklanabilecegi alan saglarken, piyasa
Eyldl ayinda faiz artirrmi olasiligini %33,
aralik ayina kadar artirrm ihtimalini ise
yaklasik %74 duzeyinde fiyatliyor.

Warsh'in konusmasinda yalnizca bir sonraki
toplantiya iliskin faiz sinyali degil, uzun
vadeli tahvil faizlerini para politikasinda
nasil degerlendirdigi de &nemli olacak.
Warsh, yukselen piyasa faizlerinin konut
kredileri, sirketlerin finansman maliyetleri
ve yatirmlar Uzerinden ekonomiyi zaten
sikilastirdigini savunuyor. Buna karsilik ABD
Hazinesi, uzun vadeli tahvil geri alimlarini
artirarak piyasa likiditesini desteklemeye ve

faiz baskisini azaltmaya calisiyor. Geri
alimlar 40 trilyon dolari asan bor¢ stokunu
kUcultmedigi icin kalici ¢codzUum

olusturmuyor. Ustelik Hazine faizleri asagi
cekerken Fed'in ayni faizleri sikilastirici
unsur olarak gormesi, iki kurumun farkli
yonlere hareket ettigi algisini guclendiriyor.
ABD 10 yillik tahvil faizi %4,68, 30 yillik faiz
ise %5,20 seviyesinde.

STOXX 600 %0,5, CAC 40 %1,1 yukselirken
Fransa'nin ikinci ceyrek buyumesi %0’a
revize edildi. Asya-Pasifik hisseleri hafif
artida; Nikkei yukselirken KOSPI teknoloji
hisselerindeki kar satislariyla geriliyor. Brent
89,7 dolar, ons altin 4.607 dolar cevresinde.
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BORSA ENDEKSLERI

ilk Jackson Hole

S&P 500 7.731,0 +0,72% +1,18% +12,94%
Dow Jones 53.569,4 +0,20% +1,54% +11,46%
Nasdaq 100 29.641,6 +1,43% +1,47% +17,39%
DAX 26.514,8 +0,56% +1,45% +8,27%
FTSE 100 10.810,8 +0,17% -0,05% +8,85%
Shanghai 3.952,2 -0,11% +1,20% -0,42%
Nikkei 225 66.405,6 +0,41% +0,59% +31,92%
KOSPI 6.788,9 -1,79% -1,79% +61,10%

Faiz ve Doviz

0 bp

ABD 2Y 4,23 +76 bp

ABD 10Y 4,68 Obp +51bp

EURUSD 116 -0,07% -0,86%

USDTRY 48,25 -0,24% -10,96%
EMTIA

Brent 89,63 -0,08%  +47,30%
WTI 83,15 -0,45% +44,81%
Altin 4.607,08 +0,17% +6,66%
GUumus 70,54 +1,87%  -1,57%

Gunluk degisim bir dnceki gune gore hesaplanir.
Yesil yukselisi, kirmizi disusu gosterir.

Kaynak: Bloomberg, WSJ, Investing ve Sirket Aciklamalani.
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Sirket Haberleri
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Onemli piyasa gelismeleri ve 6ne cikan haberler

MRVL Marvell Technology

Marvell Technology, mali ikinci ceyrekte
2,74 milyar dolar gelir ve 0,94 dolar hisse
basina kar ile beklentileri asarken, veri
merkezi geliri toplam hasilatin %79'una
ulastl.  Sirketin 2027 ve 2028 gelir
hedeflerini yukari ¢cekmesi Al tarafinda

Negatif

guclu gérunumu desteklese  de,
hissedeki sert yukselis sonrasi
yatirimcilarin -~ daha  buUyuk  suUrpriz

beklemesi nedeniyle hisse seans sonrasi
geriledi.

Negatif

WDAY Workday, Inc.

Workday, ikinci c¢eyrekte 2,65 milyar
dolar gelir ve 2,75 dolar hisse basina kar
ile beklentileri asarken Al gelirlerinin
yaklasik 600 milyon dolara yaklasmasi
dikkat cekti. Buna karsin tam il
abonelik geliri gorGnumunun yalnizca
daraltilmasl ve Ucuncu ceyrekte backlog

buyUmesinde yavaslama sinyali
verilmesi, guc¢lu  hisse performansi
sonrasil yatirimcilarin beklentilerini
karsilamadi.

PYPL PayPal Holdings, Inc. Negatif

PayPal, Advent ve Stripe'in satin alma
surecinden cekildigi haberinin ardindan
seans o&ncesi islemlerde %13'e yakin
geriledi. Satin alma priminin kalkmasiyla
hisse yeniden sirketin bagimsiz buyume
ve yeniden yapillanma goérunUmune
gore fiyatlaniyor.

Kaynak: Bloomberg, WSJ, Investing ve Sirket Aciklamalari.
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ADSK Autodesk, Inc.

Autodesk, ikinci ceyrekte 2,05 milyar
dolar gelir ve 3,30 dolar hisse basina kar
ile beklentileri assa da, Ucuncu ceyrek
kar tahmini konsensusun belirgin
altinda kaldi. Yil sonu gelir
gérunumunun yukseltilmesine ragmen
buyUmenin ikinci yarida
yavaslayabilecegdi algisi hissede baski
yaratti.

Pozitif

META Meta Platforms, Inc. Negatif

Meta'nin ABD'de eyaletlerle 18 milyar
dolara kadar uzanan uzlasmasi, geng
kullanicilarin sosyal medya kullanimina
iliskin tartismay! kuresel regulasyon
gundemine  tasidi. Facebook ve
Instagram’da 18 yas alti kullanicilar icin
kullanim sinirlari ve ek kontrollerin
yayillmasi, Meta icin yalnizca finansal
maliyet degil, reklam gelirleri ve genc
kullanicr etkilesimini baskiliyor.

AMZN Amazon.com, Inc. Pozitif
Amazon, Isvec'te veri merkezi
kapasitesini  artirirken  dort  ruzgar

santraliyle uzun vadeli elektrik alim
anlasmalari imzaladi. Yaklasik 200
megawatt ek kapasite saglayacak bu
anlasmalar, sirketin isvec'te 1 gigawatti
asan enerji tedarikine  ulasmasini
destekleyerek veri merkezi ve Al altyapl
buyumesini guclendirebilir.
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Gunun Grafigi
ABD 2 Yillik Tahvil Faizi - Son 10 islem gunu LS e 2
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Yatirimci Agisindan: ABD 2 yillik tahvil faizi %4,23 cevresinde yatay seyrederken piyasalar
Fed Baskani Kevin Warsh'in bugun saat 17.00'deki Jackson Hole konusmasini bekliyor.
Enflasyonla mucadele ve olasi faiz artirrmlarina yonelik guclt mesajlar kisa vadeli faizleri
yukselterek teknoloji hisselerini baskilayabilir; daha dengeli bir ton ise tahvil faizlerinde
gevsemeyi destekleyebilir.

Takip Listemiz

Eklenme Tarihi Eklenme Fiyati Son Fiyat Getiri %

Microsoft Corp. Bulut / Yapay Zeka 6.08.2026 $487,46 $505,06 3,6%
Eli Lilly Saglik Teknolojisi 6.08.2026 $1.169,86 $1.176,10 0,5%
Agnico Eagle Mines Altin 6.08.2026 $165,45 $215,44 30,2%
FreePort-McMoRan Bakir 6.08.2026 $69,39 $78,42 13,0%
Constellation Energy Nukleer Enerji / Elektrik  12.08.2026 $278,36 $282,41 1,5%
SoFi Technologies  Fintech / Dijital Bankacilik 26.08.2026 $19,00 $19,18 0,9%

*Getiri, hissenin eklenme tarihindeki kapanis fiyati ile son kapanis fiyati arasindaki yUzdesel degisimi gdstermektedir.

Takip listemizde Agnico Eagle Mines %30,2 getiriyle guclu performansini surdururken,
Freeport-McMoRan %13,0 ile bakir temasindaki toparlanmayi destekliyor. Microsoft %3,6 ile
yeniden pozitif ayrisirken, Constellation Energy %1,5, SoFi Technologies %0,9 ve Eli Lilly %0,5
ile arti bolgede kaliyor.

Tema bazinda altin ve bakir liste performansinin ana taslyicisi olmaya devam ederken,
Microsoft'taki toparlanma bulut/yapay zeka temasini destekliyor. Yeni eklenen SoFi
Technologies'in pozitif bolgeye geciyor, Constellation Energy'de nukleer enerji ve veri
merkezi kaynakl elektrik talebi hikayesini takip etmeyi surduruyoruz.

Kaynak: Bloomberg, WSJ, Investing.
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info Yatirnm Menkul Degerler AS.

Barbaros Mah., Ihlamur Blv., N3, Agaogdlu My Newwork, Atasehir/istanbul
Mersis No:04780036787000T11, Tel: 444 46 36, Web:
www.infoyatirim.com
arastirma@infoyatirim.com.tr

Cekince: Bu raporda yer alan her tarlu bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki
sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve
guvenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatirm
Menkul Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir.
Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinrm kararlarina uygunlugu
tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina
yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli
bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel gdruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirrm
aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer
alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak
yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her turlu
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun UclUncU Kisilerin
ugrayabilecedi her turli dodrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi info
Yatirrm Menkul Degerler AS. ile bagl kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve
ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
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