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HISSELER TAHVIL SATISINA SiMDILiK DIRENIYOR Agilis Oncesi

Petrolun gerilemesi ve yapay zeka iyimserligi hisselere destek verirken, tahvil faizleri L.
yUksek seviyelerde kaliyor. ABD vadelileri ve Avrupa borsalari artida; gozler Hurmuz Pozitif

ve Trump—Xi gorusmesinde.

Haftanin son islem gununde ABD vadelileri BORSA ENDEKSLERI

Jones %0,1 artida. Avrupa'da STOXX 600

%0,5 yukselirken, Japonya'da Nikkei %1in ~ S&P 500 7.704,1 | -0,02%| +0,87%| +12,54%
Uzerinde deger kazandl. Yapay zeka ., jones 513500 = -0,31% -0,83% +6,84%
sirketlerine yoénelik iyimserlik ve ABD-lran

arasinda olasi ateskes beklentisi hisse = Nasdagqloo 30.478,9 | +0,03% +3,50% +20,71%
senedi piyasasini hua'ftallk kazanca taglyor. .y 255104  +097% +0,82%  +416%
Ancak bu iyimserligin tahvil piyasasindaki

satislari henuz tersine cevirmedigini not  FTSEI00 10.742,4  +0,58% +0,78%  +8,17%
etmek gerekiyor. Shanghai 38884 | -1,22% +0,33% -2,03%
ABD'nin 10 yillik tahvil faizi %5,16, 30 yillik  Nikkei225 663642  +1,30% +4,54% +31,83%

faiz ise %546 ile 2004'ten bu yana en
yuksek seviyelerinde seyrediyor. Enerji
maliyetleri ve guclu ekonomik gdrdnUm,  *Sonkapanisibazalmaktadir.

Fed'den yeni faiz artirnmi beklentilerini Faiz ve Déviz

besliyor. Buradaki ayrismanin  dnemli

oldugunu dusunuyoruz. Hisse senetleri “
olasi ateskes ve yapay zeka talebini

fiyatlarken tahviller enflasyonun kalicihigina ABD2Y ~4bp| +141bp
ve kamu finansman ihtiyacina odaklaniyor. ABD 10Y 516 -4bp +100 bp
Faizlerdeki yuUkselis surerse bu rahatlama

KOSPI 7.080,9 +0,90% +5,40% +68,03%

hisse piyasalarinda da kirilgan kalabilir. EURUSD 114 *0,08%  -3,04%
USDTRY 48,97 -015% -12,27%

Brent, HUrmuz'un yeniden acilmasini da

iceren olasl ateskes goérusmeleriyle geri

cekilse de 105 dolar civarlarinda islem EMTIA

gérmeye devam ediyor. Avrupa hisseleri

haftalik yUkselise yoneliyor. Yakit m“

maliyetlerine duyarli havayolu ve seyahat Brent 105,08 1,43% +72,69%

sirketleri alicili. Asya’da Cin, GUney Kore ve

Tayvan piyasalari tatil nedeniyle kapall. WTI 92,87 -1,84% +61,74%

Trump-Xi goérusmesinde ateskesin Altin 429229 | +0,40% -0,63%

uzatilmasi olumlu bir adim olsa da yapay

zeka, ticaret, Tayvan ve iran konularinda Gumus 64,61 +1,28% -9,84%

somut ilerlemelerde henlz sinirli seyir

hakim.

Gunluk degisim bir dnceki gune gore hesaplanir.
Yesil yukselisi, kirmizi disusu gosterir.

Kaynak: Bloomberg, WSJ, Investing ve Sirket Aciklamalari.
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Gunluk Bulten
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Sirket Haberleri

25.09.2026

Onemli piyasa gelismeleri ve 6ne cikan haberler

Costco Wholesale izle

COST

Costco, 2026 mali yilinin 4C sonuclarini
acikladi ve hisse basina kazan¢ 6,75
dolarla beklentiyi 0,20 dolar asti. Hasilat
95,7 milyar dolara ulasarak tahmini
gecerken karsilastirilabilir satislar %9,4
artti ve dijital satislar %19,5 buyudu Sirket
bilanco sonrasi %0,2 geriledi.

GOOGL Alphabet Pozitif

Google Cloud ve BNP Paribas, ajanl
yapay zeka ve bulut konusunda bes yillik
ortaklhik duyurdu. Ayrica Goldman Sachs
ve Sumitomo Mitsui dahil 10 bankanin
Blackstone ve Alphabet'in bulut girisimi
Crux Alyi desteklemek icin TPU cip
degerleri  ve musteri sdzlesmeleri
destekli 22 milyar dolarlik cip kredisi
sagladigi bildiriliyor.

Paramount Skydance izle

PSKY

Paramount, Warner Bros. satin alimini
finanse etmek i¢cin 52 milyar dolarlik borg¢
satisini  onumuzdeki  hafta icinde
tamamlamayi hedefliyor.

Kaynak: Bloomberg, WSJ, Investing ve Sirket Aciklamalari.

| Teknik Bulten |

Uluslararasi Piyasalar Bulteni

PG

italya'nin rekabet otoritesi, Procter &
Gamble'in Braun Skin i-Expert epilator
cihazina iliskin  yaniltici  reklamlar
nedeniyle Subat ayinda baslattidi
sorusturmay! kapattl. P&G, cihazin
kullanicilari  iki  yil  boyunca vlcut
taylerinden  kurtarabilecegi iddiasini
kaldirmayi ve 100 gunluk tam fiyat iade
garantisini Arallk sonuna kadar 6 ay
daha uzatmayi taahhut etti.

Procter & Gamble Corp Negatif

Microsoft Corp. izle

MSFT

Microsoft'un Xbox birimi 268 calisani
isten c¢ikariyor ve birka¢ studyoyu
Activision altinda birlestiriyor. Activision
bir sonraki Halo oyununun
gelistirilmesine liderlik edecek ve Rare
studyosunu ile Age of Empires yapimcisi
World's Edge'i denetleyecek.

AKAM Akamai Technologies Pozitif

Anthropic, Akamai ile hesaplama gucu
icin 11,6 milyar dolarlik sdzlesme
imzaladi. Anlasma, yapay zeka sirketinin
altyapl kapasitesini  dnemli olcude
genisletecek. Haberin ardindan Akamai
%22 deger kazandi.
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Gunun Grafigi
STOXX 600 - Son 10 islem gunu Kaynak: Bloomberg
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Yatirrmci Agisindan: STOXX 600, petrol fiyatlarindaki gerilemenin Avrupa ekonomisi
Uzerindeki enflasyon ve enerji maliyeti baskisini hafifletmesiyle yUkseliyor. Endeks boylece
u¢ haftalik kayip serisini sonlandirmaya hazirlanirken, dusuk yakit maliyetlerinden olumlu
etkilenen havacilik ve seyahat hisseleri 6ne c¢ikiyor. Orta Dogu'da gerilimin yeniden artmasi
ve petrolun yonunu yukarlr cevirmesi ise kazanimlarin devami acisindan temel risk
olusturuyor.

Takip Listemiz

Eklenme Tarihi Eklenme Fiyati Son Fiyat Getiri %

Microsoft Corp. Bulut / Yapay Zeka 6.08.2026 $487,46 $497,93 2.1%
Eli Lilly Saglik Teknolojisi 6.08.2026 $1.169,86 $1.181,89 1,0%
Agnico Eagle Mines Altin 6.08.2026 $165,45 $193,88 17,2%
FreePort-McMoRan Bakir 6.08.2026 $69,39 $72,08 39%
Constellation Energy Nukleer Enerji / Elektrik  12.08.2026 $278,36 $261,62 -6,0%
Oracle Corp. Bulut/Yapay Zeka 4.09.2026 $154,04 $139,54 -9,4%

*Getiri, hissenin eklenme tarihindeki kapanis fiyati ile son kapanis fiyati arasindaki yuzdesel degisimi gostermektedir.

Takip listemizde Agnico Eagle Mines %17,2 getiriyle liderligini korurken, Freeport-McMoRan %3,9 ile
pozitif bélgede kaliyor. Microsoft %2,1 ve Eli Lilly %1,0 ile sinirli katki saglarken, Constellation Energy
-%6,0 ve Oracle -%9,4 ile listenin negatif tarafinda one cikiyor. AEM'de son ddnemde altin
fiyatlarinda gorulen geri cekilmeye ragmen guclU operasyonel gorunum, yilbasindan bu yana
olusan kazanimlarin dnemli b&lUmunun korunmasini destekliyor.

Oracle tarafinda ise guclu bulut ve yapay zeka talebine karsin piyasanin odagi giderek buyumeden
bu yatirrmlarin nasil finanse edilecegine kayiyor. Yapay zeka veri merkezi yatirimlarinin gerektirdigi
yUksek sermaye harcamalari, artan borcluluk ve Project Jupiter finansmanina iliskin son gelismeler
hissedeki degerleme baskisini artirtyor. Buna karsilik Constellation Energy’de veri merkezlerinden
kaynaklanan uzun vadeli elektrik talebi ve nUkleer enerji hikayesi korunurken, yuksek faiz ortami
sermaye yogun enerji sirketlerinde kisa vadeli fiyatlamay baskilamayi surdudruyor.

Kaynak: Bloomberg, WSJ, Investing.
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info Yatirnm Menkul Degerler AS.

Barbaros Mah., Ihlamur Blv., N3, Agaogdlu My Newwork, Atasehir/istanbul
Mersis No:04780036787000T11, Tel: 444 46 36, Web:
www.infoyatirim.com
arastirma@infoyatirim.com.tr

Cekince: Bu raporda yer alan her tarlu bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki
sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve
guvenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatirm
Menkul Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir.
Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinrm kararlarina uygunlugu
tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina
yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli
bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel gdruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirrm
aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer
alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak
yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her turlu
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun UclUncU Kisilerin
ugrayabilecedi her turli dodrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi info
Yatirrm Menkul Degerler AS. ile bagl kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve
ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
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