ACILIS ONCESIi KURESEL PiYASALAR

PETROL VE TAHViL BASKISI RiSK iSTAHINI BASKILIYOR

ABD-iran gértsmelerindeki tikanma

Brent'i 108 dolarin Uzerine tasirken,
vadelileri ve Asya borsalari geriliyor. Haftanin gundeminde ABD PCE enflasyonu,
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Acilis Oncesi

ABD

istihdam verisi ve merkez bankasi yetkililerinin acgiklamalari var.

ABD Baskani Trump'in iran'n Hurmuz
Bogazi'ni yeniden acma onerisini
reddetmesi, arz kesintilerinin surebilecedi

kaygisiyla Brent petrolU gun icinde 107
dolarin Uzerine tasidi. ABD vadelilerinde S&P
500 %0,5, Nasdag %1,0 ekside. Piyasa, petrol
kaynakli enflasyon baskisinin Fed'i yeniden
faiz artinrmina zorlayabilecegdini fiyatliyor.
CME Fed Watch'a gore Ekim ayinda yeni bir
artis olasiligi yaklasik %68'e ciktl. Carsamba
gunu aciklanacak PCE enflasyonu ve cuma
gunku istihdam verisi, bu beklentinin yonu
acisindan haftanin 6ne ¢ikan sinavlari.

Petrol piyasasinda dikkat ¢ceken ayrinti, ham
petrol ihracatindaki toparlanmanin akaryakit
fiyatlarint  henudz rahatlatmamasi. Orta
Dogu'dan ham petrol ihracati savasin
baslangicindan bu yana en yuUksek duzeye,
gunluk 12,8 milyon varile ¢ikarken, rafineri ve
urun  tedarikindeki  darbogazlar  dizel
fiyatlarini yukarida tutuyor. Dizel ile ham
petrol arasindaki rafineri marji varil basina
yaklasik 75 dolara yukseldi. Olagan duzey
yaklasik 15 dolar civarlarinda. Bu fark ham
petrol akisindaki iyilesmenin tuketici ve
sirketlerin  enerji  maliyetlerine  neden
gecikmeli yansidigini gdsteriyor.

Tahvil piyasasinda da baski surtyor. ABD'nin
30 yilhik tahvil faizi %5,53 ile 2004'ten bu yana
gorulen zirvelere yaklasirken, uzun vadeli faiz
artisinin dnemli bolumu yalnizca enflasyon
beklentilerini degdil, bor¢ arzi ve vade riskine
karsi talep edilen ek getiriyi de yansitiyor.
Avrupa borsalari  savunma ve enerji
hisseleriyle yukselirken, Asya'da Cin hisseleri
ABD'nin yapay zeka veri merkezlerinde Cin
bilesenlerini sinirlamaya ydnelik adimiyla
geriledi. Altin ve diger degerli metaller ise
yukselen tahvil faizlerin baskisiyla haftanin ilk
islem gunune negatif bolgede basliyorlar.
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BORSA ENDEKSLERI

S&P 500
Dow Jones
Nasdaqg 100
DAX

FTSE 100
Shanghai
Nikkei 225

KOSPI

7.743,4
51.828,6
30.608,1
25.369,1
10.716,7
3.823,6

65.877,6

+0,51%
+0,93%
+0,42%
-0,16%
+0,20%
-1,67%

-0,73%

+1,21%
+0,28%
+3,25%
-0,81%
-0,21%
-2,26%

+3,06%

+13,12%
+7,83%
+21,22%
+3,59%
+7,91%
-3,66%
+30,87%

+63,49%

Uluslararasi Piyasalar Bulteni

6.889,7 -2,70% +2,60%

*Son kapanisi baz almaktadir.

Faiz ve Doviz

ABD 2Y +6 bp +144 bp
ABD 10Y 522 +6 bp +105 bp
EURUSD 1,14 -0,16% -3,18%
USDTRY 48,98 -0,12% | -12,30%
EMTIA
[ emi | o Jcinn | vann
Brent 108,55 +4,05% +78,39%
WTI 96,27 +4,18% +67,66%
Altin 4.155,77 -3,01% -3,79%
GUmus 61,33 -4,61% -14,41%

Gunluk degisim bir dnceki gune gore hesaplanir.
Yesil yukselisi, kirmizi disusu gosterir.

Kaynak: Bloomberg, WSJ, Investing ve Sirket Aciklamalari.
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Sirket Haberleri

28.09.2026

Onemli piyasa gelismeleri ve 6ne cikan haberler

Meta Platforms, Inc. Negatif

META

Meta Platforms, gecen hafta Muse yapay
zeka uygulamasi konusundaki
iyimserlikle %13  rallisinin  ardindan
kazanclarinin bir kismini geri vermeye
hazirlaniyor ve %3,1 dususle muhtesem

yedili arasinda en koétu performansi
gobsteriyor.

AMZN Amazon.com Negatif
ingiltere'nin Rekabet Temyiz

Mahkemesi, Apple ve Amazon'a Kkarsi
2018 anlasmasi nedeniyle acilan toplu

davanin Amazon ingiltere
magdazasindan yapilan alimlari kapsayan
kisminin ilerlemesine izin verdi. Dava

28,9 milyon tuketiciyi temsil ediyor ve
anlasmanin Apple bayilerini dislayarak
fiyatlari artirdigi iddia ediliyor.

SK Hynix Inc. Negatif

SKHY

SK Hynix, istiraki Solidigm'in gelecek yil
kadar erken gerceklesebilecek olasi
halka arzina iliskin  hafta sonu
haberlerinin ardindan %5'in  Uzerinde
geriledi. Olasi ABD kotasyonunun 100
milyar dolara kadar degerleme
yaratabilecegi belirtilse de, yatirimcilar
sahiplik yapisinin daha da
karmasiklasabilecegdi ve azinlik
hissedarlar acisindan soru isaretleri
dogabilecegi endisesiyle satisa yoneldi.

Kaynak: Bloomberg, WSJ, Investing ve Sirket Aciklamalari.
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Uluslararasi Piyasalar Bulteni

NVDA Nvidia Corp. Pozitif
Nvidia, hisse geri alim programini 150
milyar dolar artirarak toplam

kullanilabilir geri alim kapasitesini 235
milyar dolara ¢ikardi. Yonetim bu tutarin
2028 mali yilina kadar kullaniimasini
ongodruyor. Nvidia, teknoloji
sektérundeki genel zayifliga ragmen
%1,9 yukselirken, yénetimin yapay zeka

kaynakli buyume ivmesine ve nakit
yaratim gucune duydugu guvenin
sinyali olarak 6ne cikti.

GM General Motors Negatif

General Motors CFO’su Paul Jacobson,
artan rekabet karsisinda sirketin ABD
pazarinda mumkun oldugunca verimli
calismay! hedefledigini belirtti. Yonetim,
kUresel Ureticilerin Cin baskisi nedeniyle
ABD'ye daha fazla yoénelmesinin
fiyatlamma ve pazar payl rekabetini
artirabilecegine isaret ederek sektor
marjlari acisindan temkinli bir cerceve
sundu.

NTES NetEase, Inc. Pozitif
NetEase, Morgan Stanley'nin sirketi
sektér icinde “en begenilen tercih”

olarak 6ne cikarmasinin ardindan Hong
Kong'da %4,9'a kadar yukseldi. ABD'de
islem goren depo sertifikalarl ise %4'e
yakin pozitif seyrediyor. Kurum, yeni
oyun Ananta’'nin guclu bir ticari basari
yakalayarak 2027'de buUyUmenin ana
surukleyicilerinden biri olmasini
bekliyor.
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Gunun Grafigi
Brent petrol - Son 10 islem ginu Kaynak: Bloomberg
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Yatirimci Agisindan: Brent petrol, ABD Baskani Trump'in iran'in Hurmuz Bogazi'ni yeniden
acmaya yonelik teklifini reddetmesinin ardindan yaklasik %2 yukseldi. Bolgede diplomatik
¢ozUm ihtimalinin zayiflamasi, kuresel petrol arzina iliskin endiseleri yeniden one c¢ikariyor.
Fiyatlarin yuksek seviyelerde kalmasi enerji sirketlerini destekleyebilirken, enflasyon ve faiz
beklentileri Uzerinden hisse piyasalari acisindan baski yaratabilir.

Takip Listemiz

Eklenme Tarihi Eklenme Fiyati Son Fiyat Getiri %

Microsoft Corp. Bulut / Yapay Zeka 6.08.2026 $487,46 $516,17 5,9%
Eli Lilly Sadlik Teknolojisi 6.08.2026 $1.169,86 $1.183,46 1,2%

Agnico Eagle Mines Altin 6.08.2026 $165,45 $194 48 17 5%
FreePort-McMoRan Bakir 6.08.2026 $69,39 $72,31 42%
Constellation Energy Nukleer Enerji / Elektrik  12.08.2026 $278,36 $263,27 -5,4%
Oracle Corp. Bulut / Yapay Zeka 4.09.2026 $154,04 $137,10 -1,0%

*Getiri, hissenin eklenme tarihindeki kapanis fiyati ile son kapanis fiyati arasindaki ylzdesel degisimi gdstermektedir.

Takip listemizde Agnico Eagle Mines %17,5 getiriyle liderligini korumaya devam ederken,
Microsoft %5,9'a ulasan getirisiyle son gunlerde listenin éne ¢ikan isimlerinden biri haline
geldi. Freeport-McMoRan %4,2 ve Eli Lilly %1,2 ile pozitif bélgede kalirken, Constellation
Energy -%54 ve Oracle -%I11,0 ile negatif ayrismay! surduruyor. Microsoft'ta Azure ve
kurumsal yapay zeka talebine iliskin guclu beklentiler ile Copilot tarafindaki yeni Urun
adimlari fiyatlamayi destekliyor.

Oracle'da ise bulut tarafindaki guclu buyUime gorunimune ragmen yapay zeka altyapisi
icin gereken yuksek yatirim harcamalari ve artan finansman ihtiyaci fiyatlama Uzerindeki
ana baski unsurlari olmayl surduruyor. Yapay zeka yatirimlarinin borclanma ihtiyacina
iliskin piyasa hassasiyetinin son dénemde artmasi da bu ayrismayi belirginlestiriyor.

Kaynak: Bloomberg, WSJ, Investing.
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info Yatirnm Menkul Degerler AS.

Barbaros Mah., Ihlamur Blv., N3, Agaogdlu My Newwork, Atasehir/istanbul
Mersis No:04780036787000T11, Tel: 444 46 36, Web:
www.infoyatirim.com
arastirma@infoyatirim.com.tr

Cekince: Bu raporda yer alan her tarlu bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki
sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve
guvenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatirm
Menkul Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir.
Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinrm kararlarina uygunlugu
tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina
yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli
bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel gdruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirrm
aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer
alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak
yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her turlu
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun UclUncU Kisilerin
ugrayabilecedi her turli dodrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi info
Yatirrm Menkul Degerler AS. ile bagl kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve
ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
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