30 Temmuz 2026

Finansal Degerlendirme Raporu
Arcelik <ARCLK>
Beyaz Egya

Arcelik (ARCLK), 2026 yilinin ikinci ¢eyredinde beklentilere paralel 1413 milyar TL ciro,
beklentilerin hafif altinda 59 milyar TL FAVOK ve 2,6 milyar TL konsensUs net kar
beklentilerinin Ustinde 3,4 milyar TL net kar agikladi. Agiklanan net kar faaliyet karindan
ziyade Whirlpool islemleri kaynakli tek seferlik gelir etkisiyle gerceklesti. Sirket, 2C24'ten
bu yana sirket ilk kez ana ortaklik net kari acikladl. Yari yildan yari yila bakildiginda 1Y26'da
1Y25'e gére ciro %10, FAVOK %18 azaldi. 1Y25'te 54 milyar TL olan net zarar, 1Y26'da 15
milyar TL net kar olarak kayitlara gegti.

2C26'da 2G25'e goére %I11,9'luk ciro daralmasinin temelinde zayif nihai talep, Gran
karmasindaki bozulma ve yogunlasan kiresel rekabet éne cikiyor. Ozellikle Avrupa basta
olmak Uzere ana pazarlarda tUketici talebinin faizlerin yUksek seyri ve zayif tUketici gUveni
nedeniyle baski altinda kalmasi satis hacimlerini olumsuz etkiliyor. Rekabetgi fiyatlama
stratejileri ortalama satis fiyatlarini baskilarken, Uzak Dogu menseli Ureticilerin agresif
fiyat politikalari ile rakip markalarin kampanyalarini artirmasi, sirketin pazar payini
koruyabilmek adina fiyatlama esnekligini sinirliyor. 2C26'da haslilatin %36'sI Turkiye'den, %
31" Bati Avrupa’dan, %13’ Dogu Avrupa'dan, %1T'u Asya—Pasifik'ten gerceklesti. 1Y26'da

da hasilatin bélgelere gére dagiliminin 2¢26'dakine yakin oldugunu goéruyoruz.

Ciro'daki dUsUse ragmen brut kar marji 2C26'da 2G25'e gore 0,9 baz puan artti. Jeopolitik
gerginliklere karsilik gerilim &éncesi tedarik¢i anlasmalari ile gUvence altina alinan
avantajli hammadde maliyetleri ile Euro/Dolar paritesinin yukselmesi brut kari destekledi.
Paritenin yUkselmesi beyaz esya sektdrU acisindan genel olarak destekleyici bir etki
yaratmakta. Sektorun ihracat agirlikli yapisi géz 6ntne alindiginda, gelirlerin dnemli bir
kisminin euro cinsinden elde edilmesi, buna karsin maliyetlerin belirli 6lcude dolar veya
yerel para birimi bazli olmasi, paritedeki yukselisin karlilik Uzerinde pozitif bir kaldirag

etkisi olusturmasina neden oluyor.

Sirketin 2C26'da 2C25'e gére FAVOK marjindaki 0,7 puanlik gerileme, operasyonel
giderlerdeki artisin brut karlliktaki iyilesmeyi dengeleyemedigine isaret ediyor. Sirketin
yukarida anlattigimi etkilerden kaynakli brut karliiginda iyilesme saglanmis olsa da, satis
hacimlerindeki zayifigin faaliyet giderlerinin ciroya oranini yUkseltmesi, pazarlama ve
satis harcamalarinin yUksek seyretmesi ile enflasyon kaynakli personel giderlerindeki artis
operasyonel marj Uzerinde baski olusturdu. Sonug olarak, Uretim tarafindaki verimlilik
kazanimlari ve briat marjdaki toparlanmaya ragmen, OPEX marjindaki bozulma ve Ucret
enflasyonu nedeniyle FAVOK marji yillik bazda 0,7 puan gerileyerek operasyonel karlilikta

sinirli bir zayiflamaya isaret etti.

Bati Avrupa'da yilin ilk bes ayinda beyaz esya pazari sinirli bir toparlanma sergilerken,
hacimlerdeki artisa ragmen devam eden fiyat baskisi nedeniyle euro bazinda gelirler
sinirli geriledi. Birlesik Krallik, Fransa, italya, ispanya, Portekiz ve Hollanda'da biyime
strerken, Almanya, Belgika ve Avusturya'da ise talep zayif kalmaya devam etti. Bolge
genelinde yil basindan bu yana adet bazinda blyume %1,5 oldu. Dogu Avrupa beyaz esya
pazarinda talep gérunumu zayif kalmayi strdurtrken, 6zellikle euro bazinda devam eden
fiyat baskisi sektdrln ciro buydmesini sinirliyor. Romanya'daki daralmaya karsin Ukrayna
pazarindaki toparlanma kismi destek saglasa da, bolgedeki dusuk fiyatlama ortaminin

gelir blyUmesi ve marjlari tzerinde baski olusturuyor.

Kaynak: Sirket Verileri, EQuityRT, Finnet
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Finansal Degerlendirme Raporu

Arcelik <ARCLK>
Beyaz Esya

Sirketin, Orta Dogu’'da performansi, devam eden jeopolitik gerilimler ve lojistik aksakliklar
nedeniyle baski altinda kalmaya devam etti. Afrika bdlgesinde ise ivme yukari yonunu
korudu. Asya Pasifik tarafinda ise tuketici talebi istikrarsiz bir gérinim sergilemeye
devam ederken, enflasyonist baskilar ve temkinli tUketici harcamalar gesitli pazarlari
etkilemeyi sUrdurdd. Banglades zayif seyrini korurken, Pakistan direngli bUyUmesini

surdurerek ve Asya—Pasifik bolgesinin genel performansini destekledi.

Metal hammadde fiyatlari, ikinci ¢eyrekte jeopolitik gerginlikleri etkisi ile dalgali seyrini
surdurdu. Ortalama metal fiyat endeksi 2C26'da 103 olurken, 1C26'da 105'ti. Ortalama
plastik fiyat endeksi de jeopolitik gelismelere bagli arz sikintisi ile yUkseldi. 1¢25'te 91 olan
endeks, 2C26'da 106 oldu. Plastik fiyatlari yUksek seviyelerini korurken, normallesmesinin

zaman alacagi éngoéruluyor.

Sirketin, 2026 yili revize beklentileri asagidaki gibi aciklandi.

2026 Beklentileri
Ilk Beklenti

Revize Beklenti Glincel Beklenti

Turkiye Hasilat (TL) Yatay Yatay Tek Haneli Dusus
U'“S'ara(:f;; Hastlat Diisiik Tek Hane Yatay Tek Haneli Diisiis
FAVOK %86,25 - %6,50 %6,25 - %6,50 %6,25 - %6,50
NiS/Satiglar 22% 22% 22%
Yatirnnm Harcamalari 250 Milyon € 250 Milyon € 250 Milyon €
Sirketin 2026 beklentilerinde yapilan revizyon, yilin geri kalanina iliskin talep

gorunumunun zayifladigina isaret ediyor. Daha 6nce TL bazinda yatay, uluslararasi
hasilatta dusuk tek haneli blUyime 6ngdren sirket, artik hem TL hem de yabanci para
bazinda tek haneli disUs bekliyor. Buna karsin %6,25-%6,50 FAVOK marji, %22 NiS/Satislar
ve 250 milyon Euro yatirim harcamasi hedeflerinin korunmasi, maliyet disiplini ve yatirim
planlarinda 6nemli bir degisiklige gitmedigini gdsteriyor. Genel olarak revizyon, gelir
tarafinda beklentilerin zayifladigini ortaya koyarken, karliik hedeflerinin korunmasi

operasyonel verimlilik ve maliyet yonetimine odaklanilacaginin sinyallerini veriyor.

Aciklanan finansallarin hisse Uzerine baskili yansimasini bekliyoruz.

Kaynak: Sirket Verileri, EquityRT, Finnet
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GELiR TABLOSU
Satis Gelirleri (net)
Satislarin Maliyeti (-)
Hizmet Gelirleri (net)
Esas Faaliyetlerden Gelirler/faiz+temetti+kira (net)
Finans Sektoru Faaliyetlerinden Brut Kar (Zarar)
Diger Gelir ve Giderler
BRUT ESAS FAALIYET KARI/ZARARI
Faaliyet Giderleri (-)
NET ESAS FAALIYET KARI/ZARARI
Diger Gelir ve Giderler (Net)
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirmlarin Kar/Zararlarindaki Paylar
Finansman Giderleri (-)
Net Parasal Pozisyon Kar/Zarari
Vergi Oncesi Diger Gelir ve Giderler
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI (ZARARI)
Vergiler
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Dénem Kari (Zarari)
DONEM KARI (ZARARI)
Azinlik Paylar
NET DONEM KARI (ZARARI)
RASYO
Net Satiglar - Yillik
FVAOK - Yillik
FVAOK (Dig. Ope. Gelir/Gider Dahil) - Yillik
Net Dénem Kari - Yillik
Brut Kar Marji
FVAOK
FVAOK Marji
FVAOK (Dig. Ope. Gelir/Gider Dahil)
FVAOK (Dig. Ope. Gelir/Gider Dahil) Marji
isletme Sermayesi
Aktif Karlilik - Yilhk
Oz Sermaye Karlilik - Yillik
Yatirm Karhhdi - Yilhk
Alacak Tahsilat Suresi
Stok isleme Suresi - Yillik
Ticari Borg Odeme Suresi - Yillik
Nakit DondUrme Suresi
Net Nakit
Sabit Sermaye Yatinmlari
Toplam Borg/Toplam Sermaye
Faiz Odeme Gucu - Yillik

Kaynak: EqQuityRT

2026/2Q
26.749
-17.215
0

3.759
241
3.518

2026/2Q
9333769
28389,08
2861106
527391
3564
8.869,61
3316
8.880,38
3320
7.275,41
213
6,78
27
3518
16,24
331
31,06
9037134
287190
222
164

2025/2Q
19.539
-11.949
0
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3302
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-6353328
1194226
221
117
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0
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0
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BiLANGCO
Cari/Dénen Varliklar
Hazir Degerler
Menkul Kiymetler (net)
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar
Diger Kisa Vadeli Alacaklar
Stoklar
Diger Dénen Varliklar
Cari Olmayan/Duran Varliklar
Uzun Vadeli Ticari Alacaklar
Diger Uzun Vadeli Alacaklar
Finansal Duran Varliklar
Maddi Duran Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varlklar
Diger Duran Varliklar
TOPLAM VARLIKLAR
Kisa Vadeli Yakimlalakler
Kisa Vadeli Finansal Borglar
Kisa Vadeli Ticari Borglar
Diger Kisa Vadeli Borglar
Kisa Vadeli Borg ve Gider Karsiliklari
Uzun Vadeli Yakumlulukler
Uzun Vadeli Finansal Borglar
Uzun Vadeli Ticari Borglar
Diger Uzun Vadeli Borglar
Uzun Vadeli Borg ve Gider Karsiliklar
bzsermaye
Ana Ortakliga Ait Gzkaynaklar
Sermaye
Karsilikli istirak Sermayesi Dizeltmesi
Emisyon Primi
Yeniden Degerleme Fonu
Gecmis Yillar Kar/Zararlari
Donem Net Kar/Zarari
Yedekler ve Diger Sermaye Kalemleri
Azinhk Paylari
TOPLAM OZ SERMAYE VE YUKUMLULUKLER

Kaynak: EqQuityRT

2026/2Q
47.610
16330
4275
10512
1386
2994
12113
218.222
0
1.782
0
52.820
113.446
40175
265.832
54.067
25508
6230
21.082
1247
129.114
85.468
0
41212
2434
82.650
81.991
363

330

¢}

21.397
528
59.372
660
265.832
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2025/2Q Degisim (%)

39.522
14227
6.261
8972
1126
2202
6.733
188.927
0

9.657

40.624
101.748
36.897
228.449
50.900
20181
4733
25352
635
106.323
63.841
0
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71.226
70.442
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0
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0
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51158
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228.449
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GEKINCE

Bu raporda yer alan her turlu bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih
itibari ile mevcut piyasa kosullari ve guvenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve
info Yatinnm Menkul Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan
bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir.
Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini
destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum
ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim
Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorUsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki
hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin
kullanilmasindan dogdacak her tirl maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tcincu
kisilerin ugrayabilecedi her turli dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi info Yatinm Menkul
Degerler AS. ile bagh kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer

alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir.

info Yatinm Menkul Degerler A.S.
Barbaros Mah., Ihlamur Blv,, N3, Agaogdlu My Newwork, Atasehir/istanbul

Mersis N0:0478003678700011,
Tel: 444 46 36 Web: www.infoyatirimm.com
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