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Finansal Degerlendirme Raporu

Buyuk Sefler Gida <BIGCH>

Hizmet

Bluyuk Sefler Gida—BigChefs (BIGCH), 2026 yilinin ikinci ¢eyredinde 122 milyar TL ciro
beklentimizin hafif Ustiinde 1,4 milyar TL ciro, 328 milyon TL FAVOK beklentimizin hafif
Ustiinde 368 milyon TL FAVOK ve 55 milyon TL net kar beklentimizin hafif altinda 49
ceyregi ile
karsilastirildiginda ciro %5 azalirken, FAVOK %13 artti. Gecen yilin ayni ceyredi 37 milyon

milyon TL net kar acikladi. Agiklanan finansallar gegen yilin ayni
TL zarar agiklanmisti. Yari yildan yari yila karsilastirildiginda ciro yatay seyrederken,

FAVOK %14, net kar %320 artis kaydetti.

ilk alti ayda restoranlardaki ziyaretci sayisi ve fis adedi yillik bazda %12 gerilerken, magaza
basina ciro ile ortalama fis tutarindaki artis operasyonel performansi destekledi. MUsteri
trafigindeki nispeten zayiflamaya ragmen tuketicilerin islem basina daha yUksek
harcama yapmasi ve magaza verimliliginin artmasi, satis performansi Uzerinde etkili oldu.
Sirketin restoran gelirleri ilk alti ayda %]1,2 artis Restoran gelirleri sirketin cironun yaklasik
%82'sini olusturuyor. Buradaki ziyaretci sayisi zayifliginin mevsimsellikten ve ilk ceyrekteki
yagmurlarin etkisinden oldugunu dusunuyoruz. Ortalama fis tutarindaki artisin temel
belirleyicisi enflasyon kaynakli fiyat glncellemeleri olurken, tUketicilerin harcamalarini
daha segici hale getirmesi ve istege bagl tuketim yerine daha zorunlu harcama

kalemlerine yonelmesinin fis tutarini artiran unsurlar arasinda degerlendiriyoruz.

Brut kar %7, artti. Amortisman hari¢ brit kar ise %9,6 artis kaydetti. Amortisman
giderlerindeki %12'lik artis, son iki yilda gergeklestirilen kapasite artirici yatirimlarin
finansal tablolara yansimasinin dogal bir sonucu olarak degerlendiriyoruz. Buna karsin
amortisman etkisi hari¢ tutuldugunda brUt kar marjinin %38,5 seviyesine ylkselmesi,
sirketin temel operasyonlarindaki verimlilik artisinin ve fiyatlama gucUnun devam ettigini
gostermekte. Ozellikle nakit bazli operasyonel karliligin giclenmesi, yapilan yatirmlarin
geri donus Uretmeye basladigina ve yatirrm déngusunun daha yuksek verimlilik saglayan
olgunluk evresine gectigine isaret ediyor. Bu goérinum, énumuzdeki ddénemlerde
yatirrmlarin katkisiyla operasyonel nakit akisinin ve karlihgin desteklenmeye devam

edebilecegdine yonelik olumlu bir sinyal olabilir.

Sirketin FAVOK ve FAVOK marjinin artmasinda maliyet optimizasyonu etkili oldu.
Ozellikle gida maliyetlerinde tedarik zinciri optimizasyonu, Urln karmasinin iyilestirilmesi
ve merkez mutfak yatirrminin katkisiyla kaydedilen belirgin gerileme, marjlar Gzerinde
onemli bir destek unsuru olurken, bunun yaninda GES yatiriminin elektrik giderlerini
azaltic etkisi de operasyonel verimliligi destekleyerek enerji maliyetlerindeki yapisal

iyilesmeyi 6ne ¢ikard.

Kaynak: Sirket Verileri, EQuityRT, Finnet
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GELiR TABLOSU
Satig Gelirleri (net)
Satislarin Maliyeti (-)
Hizmet Gelirleri (net)
Esas Faaliyetlerden Gelirler/faiz+temettU+kira (net)
Finans Sektoru Faaliyetlerinden Brut Kar (Zarar)
Diger Gelir ve Giderler
BRUT ESAS FAALIYET KARI/ZARARI
Faaliyet Giderleri (-)
NET ESAS FAALIYET KARI/ZARARI
Diger Gelir ve Giderler (Net)
Ozkaynak Yontemiyle Dederlenen Yatiimlarin Kar/Zararlarindaki Paylar
Finansman Giderleri (-)
Net Parasal Pozisyon Kar/Zarari
Vergi Oncesi Diger Gelir ve Giderler
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI (ZARARI)
Vergiler
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Donem Kari (Zarari)
DONEM KARI (ZARARI)
Azinlik Paylar
NET DONEM KARI (ZARARI)

RASYO

Net Satislar - Yillik

FVAOK - Yillik

FVAOK (Dig. Ope. Gelir/Gider Dahil) - Yillik
Net Dénem Kart - Yillik

Brut Kar Marji

FVAOK

FVAOK Marji

FVAOK (Dig. Ope. Gelir/Gider Dahil)
FVAOK (Dig. Ope. Gelir/Gider Dahil) Marji
isletme Sermayesi

Aktif Karlilik - Yillik

Oz Sermaye Karlilik - Yillik

Yatirrm Karhhgi - Yillik

Alacak Tahsilat Suresi

Stok isleme Suresi - Yillik

Ticari Bor¢ Odeme Suresi - Yillik
Nakit Dondurme Suresi

Net Nakit

Sabit Sermaye Yatirmlari

Toplam Borg/Toplam Sermaye

Faiz Odeme Gucu - Yillik

Kaynak: EqQuityRT
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BiLANCO
Cari/Dénen Varliklar
Hazir Degerler
Menkul Kiymetler (net)
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar
Diger Kisa Vadeli Alacaklar
Stoklar
Diger Dénen Varliklar
Cari Olmayan/Duran Varliklar
Uzun Vadeli Ticari Alacaklar
Diger Uzun Vadeli Alacaklar
Finansal Duran Varliklar
Maddi Duran Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Diger Duran Varliklar
TOPLAM VARLIKLAR
Kisa Vadeli Yakimlulukler
Kisa Vadeli Finansal Borglar
Kisa Vadeli Ticari Borglar
Diger Kisa Vadeli Borglar
Kisa Vadeli Borg ve Gider Karsiliklari
Uzun Vadeli Yakumlalukler
Uzun Vadeli Finansal Borglar
Uzun Vadeli Ticari Borglar
Diger Uzun Vadeli Borglar
Uzun Vadeli Borg ve Gider Karsiliklar
Ozsermaye
Ana Ortakhiga Ait Gzkaynaklar
Sermaye
Karsilikli istirak Sermayesi Duzeltmesi
Emisyon Primi
Yeniden Degerleme Fonu
Gecmis Yillar Kar/Zararlar
Donem Net Kar/Zarari
Yedekler ve Diger Sermaye Kalemleri
Azinlik Paylari
TOPLAM &Z SERMAYE VE YUKUMLULUKLER

Kaynak: EqQuityRT
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GEKINCE

Bu raporda yer alan her turlu bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih
itibari ile mevcut piyasa kosullari ve guvenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve
info Yatinnm Menkul Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan
bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir.
Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini
destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum
ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim
Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorUsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki
hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin
kullanilmasindan dogdacak her tirl maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tcincu
kisilerin ugrayabilecedi her turli dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi info Yatinm Menkul
Degerler AS. ile bagh kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer

alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir.

info Yatinm Menkul Degerler A.S.
Barbaros Mah., Ihlamur Blv,, N3, Agaogdlu My Newwork, Atasehir/istanbul

Mersis N0:0478003678700011,
Tel: 444 46 36 Web: www.infoyatirimm.com
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