12 Mayis 2026

Finansal Degerlendirme Raporu

Bim Birlesik Magazalar <BIMAS>
Gida Perakende

Bim Birlesik Magazalar (BIMAS)'daki hedef fiyatimizi 937 TL'den 1.067 TL'ye revize ediyor,

hisseyi Model Portdylimuzde tutmaya devam ediyoruz.

BIMAS, 2026 yilinin ilk ¢eyreginde beklentilerin hafif Ustinde 2129 milyar TL ciro, 8,2
milyar TL beklentilerin Ustiinde 10,1 milyar TL FAVOK ve 39 milyar TL net kar
beklentilerinin Ustinde 6,5 milyar TL net kar acgikladi. Parasal kazang kalemi net kari
olumlu etkiledi. Agiklanan finansallar gegen yilin ayni dénemi ile karsilastirildiginda ciro %
10, FAVOK %46, net kar %82 artis kaydetti.

TMS 29 harig finansallarda ise ciro %44 artisla 208,32 milyar TL'ye, brut kar %53 artisla 45,7
milyar TL'ye, FAVOK %66 artisla 16,2 milyar TL'ye, net kar %95 artisla 9,1 milyar TL'ye
yUkseldi.

2026 yilinin birinci ceyreginde TMS29 haric ayni magdaza satis (magaza bas! /gunlik (TL)
gecen yilin ayni ceyregdine gére %34 ve ayni magaza sepet hacmi (TL/ alisveris basina) %36

artarken, ayni magaza trafik (magaza basi, gunluk) %0,8 dusUs kaydetti.

Satislarin Urln kategorisine gére kirilliminda 1¢C26'da sirketin kendi markali private label
Urdnlerin payl gegen yilin ayni geyregindeki %57 seviyesinden %56'ya gerilerken, markal
Urdnlerin pay! %34'ten %35'e yUkseldi. 4C25'te spot ve seckin (exclusive) GrUnlerin payi ise
siraslyla %8 ve %1 oldu. Satislarin TMS 29 enflasyon muhasebesi hari¢ sekilde format ve
cografyaya gore kiriliminda ise dordincl geyrekte Bim Turkiye'nin payl gegcen yil ayni
ceyregindeki %85 seviyesinden %83'e gerilerken File'nin payl %10'dan %l1l'e yukseldi.
4C25'te Fas ve Misir'in payi ise siraslyla %5 ve %1 olarak gergeklesti.

BIMAS, 2026 yilinin ilk ¢eyreginde 103 magaza agarken, magdaza sayis! toplam 14.576'ya
yukseldi. (2025: 14.473 magaza) Magaza sayisi artisi yillik %6 oldu. 1C26'da acilan 103
magazanin dagilimi ise 8'i Misir, 24 Fas, 8 File ve 63 Bim Turkiye seklinde oldu. File'nin
madaza sayisi 352'ye yukseldi. 2026 yilinda yatirim harcamalari / ciro orani TMS29 dahil %
2,7x'e geriledi. Sirketin, 2025 yilinda magdaza sayisinin artmasi ulasmasi ve yillik magaza
bUyUmesi kaydedilmesi sirketin yuksek Olcekli ve yaygin magdazacilik modelini
korudugunu géstermekte. Ozellikle Turkiye'de acilan yaklasik 70 yeni madaza, sirketin
ana pazarda penetrasyonu artirmaya devam ettigine isaret ederken, Misir ve Fas gibi yurt
disi operasyonlarinda surdurulebilir blydme stratejisinin sUrdlrtldugunu ortaya koyuyor.
Ayni donemde File Market tarafinda madaza sayisinin 344'e yUkselmesi ise BIMAS'In
indirim magdazaciigi modelinin yaninda farkli formatlarda blyUme opsiyonlarini da
degerlendirdigini gdsteriyor. Buna karsilik, magaza agindaki genislemeye ragmen yatirim
harcamalarinin ciroya oraninin %2,7 seviyesine gerilemesi, dlcek ekonomisinin giderek
daha belirgin yani operasyonlarin daha verimli hale geldigine isaret etmekte. BIMAS'ta
genisleyen magaza adina ragmen CAPEX/ciro oranindaki dusus, dlcek avantajlarinin

guglendigine isaret ediyor.

Farkli Konsepti ile FILE Market Magdazacilik AS. (FILE) 2015 yilinda BIMAS tarafindan
kurulan FILE Market, indirim marketleri konseptinden ayrisiyor. Sirketin, FILE'nin, ayri bir
sirket yapisi ile faaliyet gosterebilmesi amaciyla islemleri de tamamladi. Magaza sayisini
her gecen gun yUkselten File, orta-Ust gelir grubunu hedefliyor. Aciklanan finansallarin

hisse Uzerine olumlu yansimasini bekliyoruz.

Sikret, 16:30'da webinar dlUzenleyecek.
Kaynak: Sirket Verileri, EQuityRT, Finnet
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Sirket Bilgileri

Hisse Kodu BIMAS

Sirket Pazari Yilchz Pazar

Hedef Fiyat (TL) 106700

Hedef Getiri 37,8%

Hisse Fiyati (TL) T74,50

STY En ¥ iksek 802,50

STY En DOsak 4441

Hisse Adedi (rnin) 600

HAD 68%

Piyasa Degeri (TL mn) £64.700

Piyasa Degeri (USD mn) 10252
Finansal Borg (TLmin) 58.075
Finansal Borg (USD mn) 1.308
ZAOIH(USD mn) 8234
ZAOIH/HA Piyasa Ded. 118%

F/K

Gincel 21,56

&Aylik Ortalama 20,45

TYilik Ortalama 18,492

PL/DD

Gincel 2,46

&Aylik Ortalama 212

TYilik Ortalama 2,20
Ortaklik Yapisi
Performans

BIMAS (mnTL) 2025  2025/03 2026/03
Net Satiglar 793473 193322 212862
FAVOK 47.851 6913 omn2
Net Kar 20503 2540 6461
Ozkaynaklar 182210 172679 188977
920,00 15
820,00

720,00 Neva

620,00
520,00
420,00
320,00
220,00
120,00
20,00

—— BIMAS BIST-100 Relatif (%) (sag eksen)

info Yatirnnm Arastirma

Arastirma: +90 (212) 700-26 27
arastirma@infoyatirim.com.tr
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Gelir Tablosu (Ceyrek) (Milyon 2026/03 2025/12

2025/09 2025/06 2025/03

Satislar

Brut Kar Zarar 40.308
Pazarlama Giderleri (-) 32980
Genel Yonetim Giderleri (-) 4504
Arastirma Gelistirme Giderleri (-) 0
Diger Faaliyet Gelirleri 592
Diger Faaliyet Giderleri (-) 876
Faaliyet Kar / Zarar 2.540
FAVOK 10.112
Finansman Gelirleri 43
Finansman Giderleri (-) 2.505
Parasal Kazanc/Kayip 10.149
Vergi Oncesi Kar/Zarar 12134
Vergi (-) 5583
Azinlik Paylari 90
Ana Ortaklik Net Dénem Kar / 6.461

Bilan¢o (Ceyrek) (Milyon TL)

Dénen Varliklar 145.377
Nakit ve Nakit Benzerleri 4.980

Ticari Alacaklar 38.562

Stoklar 62.819

Duran Varliklar 252926
Toplam Varliklar 398.302
Kisa Vadeli Yikumlulukler 136.103
Kisa Vadeli Finansal Borglar 14.142

Kisa Vadeli Ticari Borglar 102108
Uzun Vadeli Yikumlulikler 71.405

Uzun Vadeli Finansal Borglar 43.933

bzkaynaklar 188.977
Odenmis Sermaye 600

Marjlar (Ceyrek) (Milyon TL)

Brut Kar Marji 18,94%
FAVOK Marji 4,75%
Net Kar Marji 3,04%
Vergi Oncesi Kar Mariji 5,70%
Net Bor¢ (Mn TL) 14330
Net Bor¢ / FAVOK 1,42

Yatirim Harcamasi / Satiglar 210

Kaynak: Sirket Verileri, EQuityRT, Finnet

39.362
28.063
3.601
0
816
1.019
7.495
14.107
38
2278
3.445
8.981
1.417

7.581

2026/03 2025/12

122.681
3.46]
38.302
59.914
249.358
372.039
119.236
14.354
95.221
68.931
43.667
182.210
600

2026/03 2025/12

19,23%
6,89%
3,70%
4,39%
8203

0,58
2,88

212.862 204.638 206.336

41.380
30.297
3.587
0
350
759
7.087
15.198
22
2294
16.587
1.551
5354
141

6.057

132.227
3.582
38.345
63.687
242969
375.196
131.282
12.894
103.689
67.615
43.205
174.618
689

20,05%
7,37%
2,94%
5,60%
-6.289

-0,41
3,10

189.177
38.868
30.349
3.998
0
633
491
4.663
1.634
29
2246
1.661
5.862
2.554

3.325

2025/09 2025/06 2025/03

122.490
2921
35185
61.970
242267
364.758
129.215
12.707
98.739
66.778
44.65]
167.394
741

20,55%
6,15%
1,76%
3,10%
16.192

139
334

193.318
33.840
30578
4439
0
444,
966
-1.698
6.913
30
2187
10.793
8.371
4824

3.540

137.678
7.954
35369
62.923
237542
375220
136.753
12.566
109.564
64.445
42517
172.679
795

2025/09 2025/06 2025/03

17,50%
3,58%
1,83%
4,33%

-17.049
-2,47

3,43

2.
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Sirket Bilgileri

Hisse Kodu BIMAS
Sirket Pazari Yilchz Pazar
Hedef Fiyat (TL) 106700
Hedef Getiri 37,8%
Hisse Fiyati (TL) T74,50
STY En ¥ iksek 802,50
STY En DOsak 4441
Hisse Adedi (rnin) 600
HAD 68%
Piyasa Degeri (TL mn) £64.700
Piyasa Degeri (USD mn) 10252
Finansal Borg (TLmin) 58.075
Finansal Borg (USD mn) 1.308
ZACIH{USD mn) 8234
3AO0IH/HA Piyasa Ded. 118%

F/K
Gincel 21,56
&Aylik Ortalama 20,45
TYilik Ortalama 18,492
PL/DD

Gincel 2,46
&Aylik Ortalama 212
TYilik Ortalama 2,20

Ortaklik Yapisi

1%

Performans

BIMAS (mnTL) 2025  2025/03 2026/03
Net Satislar TIRA4T3 198322 212862
FAVOK 47851 6913 10m2
Net Kar 20503 3540 6461
Ozkaynaklar 182210 172679 188977

BIMAS
Hisse Fiyati (TL)
920,00
820,00
720,00
620,00
520,00
420,00 |/
320,00
220,00
120,00

20,00

—— BIMAS ——BIST-100 Relatif (%) (sag eksen)

info Yatirnnm Arastirma

Arastirma: +90 (212) 700-26 27
arastirma@infoyatirim.com.tr

BIST 100
Relatif Getiri (%)
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Ceyreksel

Briit
Kar
Mariji

Do-
nem

Briit
Kar

Net Kar

. " Ozkay- . Net FAVOK
Ciro FAVOK Net Kar - Aktifler Marj

k Bor¢  Marji

2025/ 204.63
12 8

2025/ 206.33
09 6

2025/ 189.17
06 7

2025/ 193.31
03 8

2024/ 185.90
12 5

2024/ 192.77
09 1

2024/ 182.14
06 7

2024/ 187.54
03 4

2023/ 176.53
12 6

2023/ 177.08
09 4

2023/ 169.22
06 2

2023/ 160.18
03 1

14.107 39.362 7.581

182.21 37%.03 492 447

0

174.61 375.19
8 6

167.39 364.75
8

6,9% 19,2% 3,7%

15.198 41.380 6.057 34.245 7,4% 20,1% 2,9%

11.634 38.868 3.325 40.534 6,1% 20,5% 1,8%

4

172.67 375.22
9 0

169.44 339.70
5 9

154.34 342.78
3] 8

147.77 334.41
0

6.913 33.840 3.540 24342 3,6% 17,5% 1,8%

10.035 33.848 5.565 41.391 54% 18,2% 3,0%

8.318 34.160 6.660 22.116 4,3% 17,7% 3,5%

6.097 30.531 7.538 43.282 3,3% 16,8% 4,1%

4

150.78 341.65
7 8

143.72 308.05
4 5

8.041 32.272 7.009 31.718 4,3% 17,2% 3,7%

3.407 23.325 11.753 31.921 1,9% 13,2% 6,7%

12.069 33.222 11.596 29.804 99.428 8.851 6,8% 18,8% 6,5%

7.675 26.539 6.656 25.930 83.649 10.541 4,5% 15,7% 3,9%

5.445 24.393 2.106 26.119 76.030 10.515 3,4% 152% 1,3%

Kaynak: Sirket Verileri, EquityRT, Finnet

Aktif
Karlilk

2,0%
1,6%
0,9%
0,9%
1,6%
1,9%
2,3%
2,1%
3,8%
11,7%
8,0%

2,8%

3,01
2,25
3,48
3,52
4,12
2,66
7,10
3,94
9,37
0,73
1,37

1,93
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Sirket Bilgileri

Hisse Kodu BIMAS

Sirket Pazari Yilchz Pazar

Hedef Fiyat (TL) 106700

Hedef Getiri 37,8%

Hisse Fiyati (TL) T74,50

STY En ¥ iksek 802,50

STY En DOsak 4441

Hisse Adedi (rnin) 600

HAC 68%

Piyasa Degeri (TL mn) £64.700

Piyasa Degeri (USD mn) 10252
Finansal Borg (TLmin) 58.075
Finansal Borg (USD mn) 1.308
ZACIH{USD mn) 8234
3AO0IH/HA Piyasa Ded. 118%

F/K

Gincel 21,56

&Aylik Ortalama 20,45

TYilik Ortalama 18,492

PL/DD

Gincel 2,46

&Aylik Ortalama 212

TYilik Ortalama 2,20
Ortaklik Yapisi

%

Performans

BIMAS (mnTL) 2025  2025/03 2026/03
Net Satiglar TA34T3 193322 212862
FAVOK 47.851 6913 omn2
Net Kar 20503 2540 6461
Ozkaynaklar 182210 172679 188977

BIMAS
Hisse Fiyati (TL)
920,00
820,00
720,00
620,00
520,00
420,00
320,00
220,00
120,00
20,00

—— BIMAS - BIST-100 Relatif (%) (sag eksen)
info Yatirnnm Arastirma

Arastirma: +90 (212) 700-26 27
arastirma@infoyatirim.com.tr

BIST 100
Relatif Getiri (%)
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Cekince: Bu raporda yer alan her turlU bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve
bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve guvenirligine inanilan
kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatirim Menkul Degerler AS. tarafindan
genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin
yatirrm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir
getirinin  sadlanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini
destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatinm aracinin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada
yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden
ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan
dogacak her tUrlG maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Ggluncu
kisilerin ugrayabilecegi her tirli dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi info Yatirim
Menkul Degerler AS. ile bagh kuruluslari, ¢alisanlari, yoneticileri ve ortaklari sorumlu
tutulamaz. Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi

kapsaminda degildir.

Kaynak: Sirket Verileri, EQuityRT, Finnet
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Sirket Bilgileri

Hisse Kodu BIMAS

Sirket Pazari Yilchz Pazar

Hedef Fiyat (TL) 106700

Hedef Getiri 37,8%

Hisse Fiyati (TL) T74,50

STY En ¥ iksek 802,50

STY En DOsak 4441

Hisse Adedi (rnin) 600

HAD 68%

Piyasa Degeri (TL mn) £64.700

Piyasa Degeri (USD mn) 10252
Finansal Borg (TLmin) 58.075
Finansal Borg (USD mn) 1.308
ZAOIH(USD mn) 8234
ZAOIH/HA Piyasa Deg. 118%

F/K

Gincel 21,56

&Aylik Ortalama 20,45

TYilik Ortalama 18,492
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Gincel 2,46

&Aylik Ortalama 212

TYilik Ortalama 2,20
Ortaklik Yapisi

%

Performans

BIMAS (mnTL) 2025  2025/03 2026/03
Net Satiglar TA34T3 193322 212862
FAVOK 47.851 6913 omn2
Net Kar 20503 2540 6461
Ozkaynaklar 182210 172679 188977

BIMAS
Hisse Fiyati (TL)
920,00
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720,00
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