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Finansal Degerlendirme Raporu

Bim Birlesik Magazalar <BIMAS>
Gida Perakende

Bim Birlesik Magazalar (BIMAS), 2026 yilinin ikinci

beklentilerin Ustliinde 222 milyon TL ciro, 12,7 milyar TL FAVOK beklentilerinin Gstinde

geyreginde 219 milyon TL

13,6 milyon TL FAVOK ve 5,6 milyar TL net kar beklentilerinin Ustlinde 8 milyar TL net kar
acikladi. Bizim beklentimiz 218 milyar TL ciro, 12 milyar TL FAVOK, 5,4 milyar TL net kar
yonundeydi. Gecen yilin ayni ceyregine gére ciro %10, FAVOK %10, net kar %125 artti. Yari
yildan yari yila bakildiginda 1Y26'da 1Y25'e gére ciro %10, FAVOK %23, net kar %103 artis
kaydetti.

TMS 29 harig finansallarda 2C26'da ciro %45 artisla 220,1 milyar TL'ye, brut kar %43 artisla
46,9 milyar TL'ye, FVOK %63 artisla 18,1 milyar TL'ye, net kar %81 artisla 11,0 milyar TL'ye
yUkseldi.

2026 yilinin ikinci ceyreginde TMS29 hari¢c ayni magdaza satis (magdaza basi /gunltk (TL)
gecen yilin ayni ceyregdine gére %37,3 ve ayni madaza sepet hacmi (TL/ alisveris basina) %
36,7, ayn magaza trafik (magaza basi, ginlik) %0,4 artis kaydetti. ilk yarida ise ayni
magaza satis (magaza basi /gunluk (TL) gecen yilin ayni gceyredine gére %36 ve ayni
magaza sepet hacmi (TL/ aligveris basina) %36,2 artarken, ayni madaza trafik (magaza

basl, gunluk) %0,1 azalis kaydetti.

Satislarin Grdn kategorisine goére kiriliminda 2C26'da sirketin kendi markali private label
Urdnlerin payi gegen yilin ayni geyregindeki %55 ile, markali Grlnlerin payi %%35 ile yatay
kaldl. 2C25'te spot ve segkin (exclusive) Urlnlerin payi ise sirasiyla %9 ve %1 oldu. Satislarin
TMS 29 enflasyon muhasebesi hari¢ sekilde format ve cografyaya goére kirilliminda ise
ikinci gceyrekte Bim Turkiye'nin payl gecen yil ayni ¢ceyregindeki %85 seviyesinden %84'e
gerilerken File'nin payi %10'dan %11'e yUkseldi. 2C25'te Fas ve Misir'in pay! ise sirasiyla %4

ve %1 olarak gergeklesti.

BIMAS, 2026 yilinin ikinci ¢ceyreginde 275 madaza acarken, magaza sayisl toplam 14.851'e
yukseldi. (2025: 14.473 magdaza) Magaza sayisi artisi yillik %6 oldu. 2C26'da acilan 275
magazanin dagilimi ise 3'U Misir, 42'si Fas, 12'si File ve 218 Bim Turkiye seklinde oldu.
File'nin magdaza sayisi 364'e yUkseldi. 2026 yilinda yatirim harcamalari / ciro orani TMS29
dahil % 2,9x’e geriledi. Sirketin, 2026 yilinda magaza sayisinin artmasi ulasmasi ve yillik
magaza buyUmesi kaydedilmesi sirketin yuUksek olgekli ve yaygin magazacilik modelini
korudugunu géstermekte. Ozellikle Tlrkiye'de acilan yaklasik 220 yeni magaza, sirketin
ana pazarda penetrasyonu artirmaya devam ettigine isaret ederken, Misir ve Fas gibi yurt
disi operasyonlarinda strdurUlebilir blyUdme stratejisinin strdurdldigunu ortaya koyuyor.
Ayni donemde File Market tarafinda magdaza sayisinin 364'e yUkselmesi ise BIMAS'In
indirim magdazaciigi modelinin yaninda farkli formatlarda blyUme opsiyonlarini da
degerlendirdigini gosteriyor. Buna karsilik, magaza agindaki genislemeye ragmen yatirm
harcamalarinin ciroya oraninin %2,9 seviyesine gerilemesi, dlgek ekonomisinin giderek
daha belirgin yani operasyonlarin daha verimli hale geldigine isaret etmekte. BIMAS'ta
genisleyen magaza agdina ragmen CAPEX/ciro oranindaki dusus, dlcek avantajlarinin

gucglendigine isaret ediyor.

Farkli Konsepti ile FILE Market Magazacilik AS. (FILE) 2015 yilinda BIMAS tarafindan

kurulan FILE Market, indirim marketleri konseptinden ayrisiyor.

Kaynak: Sirket Verileri, EQuityRT, Finnet
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Sirket Bilgileri

Hisse Kodu EIMAS
Sirket Pazari Yildiz Pazar
Hedef Fiyat (TL) 533,50
Hedef Getiri 39,7%
Hisse Fiyati (TL) 38200
ST En Yiksek 42280
ST En Dlstk 23644
Hisse Adedi{mn) 1200
HAD 68%
Piyasa Degeri (TL mn) 458400
Piyasa Degeri (USD mn) 2588
Finansal Borg (TLmn) 62593
Finansal Borg (USD mn) 1344
ZAOQIH(USD mn) 2274
3AOIH/HA Piyasa Ded. 1,27%
FlK
Gancel 1748
6ayhk Ortalama 20,20
1vilik Ortalama ©42
PD/DD
Gancel 228
6ayhk Ortalama 25
1vilik Ortalama 23
Ortaklik Yapisi

Performans

BIMAS (mnTL) 2025 Y25 126
Net Satislar 849123 409325 449695
FAVOK 51207 19846 24393
Net Kar 21941 7346 14934
Ozkaynaklar 194.985 179134 201353
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Finansal Degerlendirme Raporu

Bim Birlesik Magazalar <BIMAS>
Gida Perakende

Sirketin, FILE'nin, ayri bir sirket yapisi ile faaliyet gésterebilmesi amaciyla islemleri de
tamamladi. Magaza sayisini her gegcen gun yUkselten File, orta-Ust gelir grubunu

hedefliyor.

Banka hikayesinin uzun vadede sekillenmesi beklenebilir. 10 milyar TL sermayeli Dost
Yatirrm Bankasi'nin kurulmasina Haziran 2026'da izin verildi. Dost Katilim Bankasi'nin
BIMAS acisindan en énemli stratejik katkilarindan biri, sirketin genis musteri ve magaza
aginin finansal hizmetlerle entegre edilmesi olabilir. BIMAS musterilerinin banka hesabl,
6deme, finansman ve benzeri Urunleri kullanmasi sayesinde sirket, mevcut perakende
musterilerinden ek gelir yaratma ve muUsteri basina ekonomik degeri artirma
potansiyeline sahip olmasi beklenebilir. Bu yapi, BiM'in yalnizca Grin satan bir
perakendeci olmaktan ¢ikarak musterileriyle daha genis bir finansal ekosistem icerisinde
iliski kurmasini saglayabilir. Ayrica Bankanin sirket acisindan bir diger énemli kullanim
alani, genis tedarik¢i aginin finansmaninda ortaya ¢ikabilir. Dost Katilim Bankasi
Uzerinden tedarikgilere isletme sermayesi, alacak finansmani ve ticari finansman gibi
artnlerin sunulmasi, BiM'in tedarik zincirinin finansal agidan daha etkin yénetilmesine
katki saglayabilir. Ozellikle yiksek finansman maliyetlerinin sirketler acisindan énemli bir
gider kalemi oldugu mevcut ortamda, tedarikgilerin finansmana erisiminin
kolaylastiriimasi sirketin tedarik zincirinin strdarulebilirligini ve operasyonel verimliligini
destekleyebilir. Dost Katilim Bankasi’'nin uzun vadede sirket agisindan finansal
kaynaklarin daha etkin yonetilmesine ve finansman kanallarinin gesitlendiriimesine katki
saglamasi beklenebilir. Ozetle banka, sirketin ana perakende faaliyetlerini destekleyen

stratejik bir finansal altyapi olarak degerlendirilebilir.

Aciklanan finansallarin hisse Uzerine olumlu yansimasini bekliyoruz. Sirket, 16:30'da

webinar duzenleyecek.

Kaynak: Sirket Verileri, EQuityRT, Finnet

Sirket Bilgileri

Hisse Kodu
Sirket Pazari
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Performans
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GELiR TABLOSU
Satis Gelirleri (net)
Satiglarin Maliyeti (-)
Hizmet Gelirleri (net)
Esas Faaliyetlerden Gelirler/faiz+temettU+kira (net)
Finans Sektoru Faaliyetlerinden Brut Kar (Zarar)
Diger Gelir ve Giderler
BRUT ESAS FAALIYET KARI/ZARARI
Faaliyet Giderleri (-)
NET ESAS FAALIYET KARI/ZARARI
Diger Gelir ve Giderler (Net)
Ozkaynak Yoéntemiyle Degerlenen Yatirmlarin Kar/Zararlarindaki Paylar
Finansman Giderleri (-)
Net Parasal Pozisyon Kar/Zarar
Vergi Oncesi Diger Gelir ve Giderler
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI (ZARARI)
Vergiler
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Dénem Kari (Zarari)
DONEM KARI (ZARARI)
Azinhk Paylarn
NET DONEM KARI (ZARARI)
RASYO
Net Satislar - Yillik
FVAOK - Yillik
FVAOK (Dig. Ope. Gelir/Gider Dahil) - Yillik
Net Dénem Kari - Yillhk
Brut Kar Marji
FVAOK
FVAOK Marji
FVAOK (Dig. Ope. Gelir/Gider Dahil)
FVAOK (Dig. Ope. Gelir/Gider Dahil) Marji
isletme Sermayesi
Aktif Karllik - Yillik
Oz Sermaye Karlilik - Yillik
Yatinm Karliigi - Yilhik
Alacak Tahsilat Suresi
Stok isleme Suresi - Yillik
Ticari Borg¢ Odeme Suresi - Yillik
Nakit Dondurme Suresi
Net Nakit
Sabit Sermaye Yatirimlari
Toplam Borg/Toplam Sermaye
Faiz Odeme Gucu - Yillik

Kaynak: EqQuityRT

2026/2Q

221.903
1179229
0

0

0

0
42,674
-36.373
6.301
-969

0

4132

0

3007
12470
-4386
8.084

0

8.084
64
8.020

2026/2Q

889.504,19
55.753,30
53.824,85
2952924
19,23
13571,49
612
1260212
568
191414
7,22

1531
10,98
16,70
3427
54,88
671
323874
-6.817,56

2025/2Q

202.426
-160.836
0

0

0

0
41.590
-36.752
4.838
152

0

-596

0

1879
6.273
2733
3.540

0

3.540
18
3.558

2025/2Q

814.531,92
38.520,65
3772733
2042837
20,55
12.44845
6,15
12.600,13
6,22
128351
6,40
13,85
10,03
14,05
29,61
50,04
288
-32.833,89
-7.05829

W iINFO

Degisim (%)
10%
1%
ad.
ad.
ad.
ad.
3%
-1%
30%
ad.
ad.
ad.
ad.
60%
99%
61%
128%
ad.
128%
ad.
125%
Degisim (%)
9%
45%
43%
45%
-6%
9%
-1%
0%
-9%
-249%
13%
1%
9%
19%
16%
10%
133%
-1%
-3%
-4%
225%

2026/6M

449.695

-363.886

0

0

0

0

85.809
-76.487

9.323

1273

0

12359

0

5.047

25.456

10361

15.095

0

15.095

160

14.934

2026/6M

889.504,19
55.753,30
53.824,85
2952924
19,08
24.392,60
542
2311931
514
191414
722

1531
1098
16,70
3427
54,88
671
3238714
1129510
m
166

2025/6M

409.303

-331.499
0

¢}

0

0

77.804
-74.224
3.580
-407

¢}

8647

0

341

15.231
-7.895
7.336

0

7.336
-10
7.346

2026/6M

814.53192
38.520,65
3772733
20.428,37
19,01
19.846,12
4,85
19.439,43
4,75
-1.283,51
6,40
13,85
10,03
14,05
29,61
50,04
288
-32.833,89
-13.68593
116

-0,51
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-4%
225%
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BiLANGO

Cari/Dénen Varliklar
Hazir Degerler
Menkul Kiymetler (net)
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar
Diger Kisa Vadeli Alacaklar
Stoklar
Diger Donen Varliklar

Cari Olmayan/Duran Varliklar
Uzun Vadeli Ticari Alacaklar
Diger Uzun Vadeli Alacaklar
Finansal Duran Varliklar
Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Diger Duran Varliklar
TOPLAM VARLIKLAR
Kisa Vadeli Yikimlilikler
Kisa Vadeli Finansal Borglar
Kisa Vadeli Ticari Borglar
Diger Kisa Vadeli Borglar

Kisa Vadeli Borg ve Gider Karsiliklari

Uzun Vadeli YakUimlalukler
Uzun Vadeli Finansal Borglar
Uzun Vadeli Ticari Borglar

Diger Uzun Vadeli Borglar

Uzun Vadeli Borg ve Gider Karsiliklari

bzsermaye

Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar

Sermaye

Karsilikli istirak Sermayesi Duzeltmesi

Emisyon Primi
Yeniden Degerleme Fonu
Gecmis Yillar Kar/Zararlan

Dénem Net Kar/Zarari

Yedekler ve Diger Sermaye Kalemleri

Azinhk Paylari

TOPLAM OZ SERMAYE VE YUKUMLULUKLER

Kaynak: EqQuityRT

2026/2Q
152.412
4326
25.880
42525
2104
70.885
6.692
276.163
¢}
181
6253
266.498
326
2905
428.574
147.698
15.350
1M.496
17.792
3.060
77.739
47243
(¢}
27.433
3.064
203.137
201.353
1200
0
0
0o
124745
14934
60.474
1784
428.574

W iINFO

2025/2Q Degisim (%)

99.221 54%
2921 48%
10.706 142%
28.501 49%
608 246%
50.197 41%
6.287 6%
196.243 41%
o ad.

149 22%
6.354 2%
187957 42%
259 26%
1.524 91%
295.464 45%
104.668 41%
10.293 49%
79.981 39%
12619 41%
1775 72%
54.092 44%
36.168 31%

0 ad.

16.186 69%
1.738 76%
136.704 49%
135.594 48%
600 100%

0 ad.

o ad.

0 ad.
85.463 46%
5561 169%
43970 38%
110 61%
295.464 45%

2026/6M
152.412
4.326
25.880
42525
2104
70.885
6.692
276.163
0
181
6.253
266.498
326
2905
428.574
147.698
15.350
M1.496
17.792
3.060
77.739
47243
0
27.433
3.064
203.137
201.353
1200
0
0
0
124.745
14934
60.474
1784
428.574

2026/6M  Degisim (%)

99.221 54%
2921 48%
10.706 142%
28.501 49%
608 246%
50.197 41%
6.287 6%
196.243 41%
0 ad.

149 22%
6.354 2%
187957 42%
259 26%
1524 91%
295.464 45%
104.668 41%
10293 49%
79.981 39%
12619 41%
1.775 72%
54.092 44%
36.168 31%

0 ad.

16.186 69%
1.738 76%
136.704 49%
135.594 48%
600 100%

0 ad.

o ad.

0 ad.
85.463 46%
5561 169%
43970 38%
1110 61%
295.464 45%
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GEKINCE

Bu raporda yer alan her turlu bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih
itibari ile mevcut piyasa kosullari ve guvenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve
info Yatinnm Menkul Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan
bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir.
Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini
destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum
ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim
Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorUsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki
hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin
kullanilmasindan dogdacak her tirl maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tcincu
kisilerin ugrayabilecedi her turli dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi info Yatinm Menkul
Degerler AS. ile bagh kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer

alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir.

info Yatinm Menkul Degerler A.S.
Barbaros Mah., Ihlamur Blv,, N3, Agaogdlu My Newwork, Atasehir/istanbul

Mersis N0:0478003678700011,
Tel: 444 46 36 Web: www.infoyatirimm.com
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