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Finansal Degerlendirme Raporu
Dogus Otomotiv <DOAS>

Otomotiv

Dogus Otomotiv (DOAS), 2026 yilinin ikinci ceyredinde yillik bazda %24 azalisla 60,04
milyar TL satis geliri, %38 azalisla 3,25 milyar TL FAVOK ve %38 azalisla 1,74 milyar TL net
kar acikladi. Kurum beklentilerimiz ise 58,40 milyar TL satis geliri, 3,65 milyar TL FAVOK ve
1,47 milyar TL net kar yonUundeydi. Piyasa medyan beklentileri ise 57,74 milyar TL satis
geliri, 3,60 milyar TL FAVOK ve 1,43 milyar TL net kar seviyesindeydi.

Operasyonel tarafta ikinci ¢eyrekte cirodaki sert reel daralmaya karsin brut kar mariji
gorece direncgli kaldi. Brut kar yillik bazda %20 azaligsla 7,00 milyar TL seviyesine gerilerken,
brit kar marji yaklasik %11,0'dan %11,7'ye yUkseldi. Buna karsilik FAVOK marji gecen yilin
ayni dénemindeki %6,6 seviyesinden %5,4'e geriledi. ilk yari bazinda ise sirketin FAVOK
marjl %7,7'den %6,1'e, faaliyet kar marji %6,3'ten %4,3'e geriledi.

Satis hacmi tarafinda zayif pazar kosullarinin etkisi belirgin oldu. Turkiye toplam
otomotiv pazari yilin ilk yarisinda yillik bazda %8 daralarak 571.300 adet seviyesinde
gerceklesirken, Dogus Otomotiv'in Skoda dahil perakende satislari %10 azalisla 80.800
adet oldu. Binek arag satislari %10, lUks segment satislari %22, hafif ticari arag satislari %12
ve elektrikli arag satislari %43 geriledi. Buna ragmen sirket 2C26'y1 %14,3 toplam pazar
paylyla tamamlarken, binek arag pazar payi ilk yarida %16 seviyesinde korundu. VW Binek
%8,2 pazar paylyla binek ara¢ pazarinda ikinci sirada yer aldi. Marka bazinda ilk yari toptan
satislarda ayrisma gorildi. Skoda dahil toplam satislar yillik bazda %5 azalarak 88.981
adede gerilerken, VW Binek satislari %9 artisla 40.422 adede yUkseldi. Buna karsilik Audi
satislari %21, CUPRA %33, SEAT %48, Scania %14 ve Porsche %13 geriledi. Finansal tablolara
konsolide edilen Skoda hari¢c toptan satis adedi ise ilk yarida %5 azalsla 68.433 adet

seviyesinde gerceklesti.

Net kar tarafinda operasyonel karliliktaki zayifigi finansman kalemlerindeki iyilesme
kismen dengeledi. 2C26'da dzkaynak ydntemiyle degerlenen yatirimlardan saglanan
katki yillik bazda yaklasik %12 artarak 758 milyon TL'ye, net parasal pozisyon kazanci 659
milyon TL'den 1,28 milyar TL'ye yUkseldi. Net finansman gideri ise yaklasik 2,95 milyar
TL'den 1,81 milyar TL'ye geriledi. ilk yari bazinda istiraklerin net kara katkisi %16 artisla 1,07
milyar TL olurken, VDF Servis 577 milyon TL ve TUVTURK 562 milyon TL ile ana pozitif
katklyl sagladi. Buna karsin vergi giderindeki artis net kar bUyUuklagunu sinirlayan temel

unsurlardan biri oldu.

Bilanco tarafinda stoklardaki belirgin artis dikkat cekiyor. Stoklar 2025 sonuna goére %
27 artarak 44,96 milyar TL'ye, stoktaki ara¢c adedi ise %62 artisla 30.118 adede yukseldi.
Stok devir suresi 49 gunden 83 glne ¢ikarken, nakit ve nakit benzerleri %77 azalisla 1,51
milyar TL'ye geriledi. Sirketin ilk yari isletme sermayesi ise 63,17 milyar TL ile yil sonuna
gore %1 arttl. Finansman tarafinda net finansman giderleri ilk yarida yillik bazda %42
azalarak 2,53 milyar TL'ye geriledi. Finansman gelirlerinin %49 artisla 2,78 milyar TL'ye
yukselmesi ve kredi kur farki giderlerinin %65 azalmasi bu iyilesmeyi destekledi. Buna
karsilik borglanma faizleri %27 artisla 3,89 milyar TL seviyesine yUkseldi. TL kredilerin
agirlikl ortalama finansman maliyeti gecen yilin ayni dénemindeki %50,18'den %47,79'a

geriledi.

Kaynak: Sirket Verileri, EQuityRT, Finnet
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Sirket 2026 yili beklentilerinde revizeye gitti. Yonetim toplam otomotiv pazarinin 1,2
milyon adedin Gzerinde, Dogus Otomotiv satislarinin Skoda haric 125.000 (énceki: 117.000)
adedin Uzerinde gergeklesmesini beklerken, yaklasik 5 milyar TL (6dnceki: 52 milyar TL)
yatirim harcamasi (CAPEX) ongdruyor. Sirket OEM stratejisinde pazar payi ile karlihk
arasindaki optimum dengeyi korumaya, elektrikli araclar, dijitallesme, yenilenebilir eneriji

ve sarj altyapisi yatirimlarina odaklanmaya devam ediyor.

Genel olarak degerlendirdigimizde ciro ve net karin beklenti Uzeri aciklanmasini,
finansman giderlerindeki iyilesmeyi ve yil sonu beklentilerinin korunmasini olumlu
buluyoruz. Buna karsilik FAVOK'Un beklentilerin altinda kalmasi, yillik bazda operasyonel
karliliktaki belirgin gerileme ve FAVOK marjindaki daralma sonuclar Gzerinde baski
olusturuyor. Bu dogrultuda 2C26 finansallarinin hisse performansi Uzerindeki etkisini

sinirli negatif olarak degderlendiriyoruz.

Kaynak: Sirket Verileri, EquityRT, Finnet
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GELIR TABLOSU 2026/2Q 2025/2Q Degisim (%) 2026/6M 2025/6M Degisim (%)
Satis Gelirleri (net) 60.042 79.452 -24% N3.144 138.327 -18%
Satislarin Maliyeti (-) -53.041 -70.687 -25% -99.081 -120.042 7%
Hizmet Gelirleri (net) o o ad. o 0 ad.
Esas Faaliyetlerden Gelirler/faiz+temettU+kira (net) o] [o] ad. (0] [0] ad.
Finans Sektéru Faaliyetlerinden Brit Kar (Zarar) o o] ad. o o] ad.
Diger Gelir ve Giderler (0] (0] ad. (0] [0] ad.
BRUT ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 7.000 8.765 20% 14.063 18.285 23%
Faaliyet Giderleri (-) -4.740 -4.534 5% -9.433 -10976 4%
NET ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 2260 4.230 -47% 4.630 7.309 -37%
Diger Gelir ve Giderler (Net) 130 598 -78% 227 1391 -84%
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatinmlarin Kar/Zararlarindaki Paylar 758 676 12% 1.067 920 16%
Finansman Giderleri (-) -538 -2292 -“77% -878 -4.516 -81%
Net Parasal Pozisyon Kar/Zarari 0] [0] ad. (0] [0] ad.
Vergi Oncesi Diger Gelir ve Giderler 187 n3 65% 403 186 MN7%
SURDURULEN FAALIYETLER VERGiI ONCESi KARI (ZARARI) 2.796 3.324 16% 5.449 5.289 3%
Vergiler -1.063 -528 101% =313 -1.693 84%
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI 1733 2796 -38% 2337 3.596 -35%
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Dénem Kari (Zarari) 0] [0] ad. (0] [0] ad.
DONEM KARI (ZARARI) 1733 2.796 -38% 2.337 3.596 35%
Azinlik Paylari -9 1 ad. -20 -7 170%
NET DONEM KARI (ZARARI) 1742 2.795 -38% 2356 3.603 35%

RASYO 2026/2Q 2025/2Q Degisim (%) 2026/6M 2026/6M  pegisim (%)

Net Satislar - Yillik 276.020,72 29322396 -6% 276.020,72 29322396 -6%

FVAOK - Yillik 1472395 17.041,00 4% 1472395 17.041,00 14%

FVAOK (Dig. Ope. Gelir/Gider Dahil) - Yillik 1373373 2031417 “32% 1373373 203147 -32%

Net Dénem Kari - Yillik 2.452,06 596338 -59% 2.452,06 596338 -59%

Brut Kar Marji 1,66 1,03 6% 12,43 1322 6%

FVAOK 325162 521087 38% 6.63530 924208 28%

FVAOK Marji 542 6,56 17% 586 6,68 12%

FVAOK (Dig. Ope. Gelir/Gider Dahil) 3.381,36 5.808,55 ~42% 6.861,81 10.632,68 -35%

FVAOK (Dig. Ope. Gelir/Gider Dahil) Marji 563 7,31 -23% 6,06 7,69 21%

isletme Sermayesi 31.89567 25.470,69 25% 31.89567 25.470,69 25%

Aktif Karllik - Yillik 157 483 -67% 157 4,83 -67%

Oz Sermaye Karlilik - Villik 316 8,50 -63% 316 8,50 -63%

Yatinm Karliligi - Yillik 257 721 -64% 257 721 -64%

Alacak Tahsilat Suresi 2393 22,05 9% 2393 22,05 9%

Stok isleme Suresi - Yillik 68,74 43,85 57% 68,74 4385 57%

Ticari Bor¢ Odeme Suresi - Yillik 4514 32,79 38% 4514 32,79 38%

Nakit DéndUrme Suresi 5299 37,56 41% 5299 37,56 41%

Net Nakit -32.22730 -19.699,19 64% -32.22730 -19.699,19 64%

Sabit Sermaye Yatirimlari -521,15 -863,29 -40% -909,24 -1.686,15 -46%

Toplam Borg/Toplam Sermaye 1,03 099 4% 1,03 099 4%

Faiz Odeme Gucu - Yillik 117 142 -18% 117 142 -18%

Kaynak: EqQuityRT
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BiLANGO 2026/2Q 2025/2Q Degisim (%) 2026/6M 2026/6M  pegisim (%)
Cari/Dénen Varliklar 78.147 64.738 2% 78.147 64.738 21%
Hazir Degerler 1512 2733 _45% 1512 2733 ~45%
Menkul Kiymetler (net) o [¢] ad. o o ad.
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 16.697 15664 7% 16.697 15664 7%
Diger Kisa Vadeli Alacaklar 1374 5.067 171% 1374 5.067 171%
Stoklar 44964 40.089 12% 44964 40.089 12%
Diger Dénen Varliklar 1260 1186 6% 1260 1186 6%
Cari Olmayan/Duran Varliklar 75.190 57.454 31% 75.190 57.454 31%
Uzun Vadeli Ticari Alacaklar 0] [0] ad. 0] [0] ad.
Diger Uzun Vadeli Alacaklar 15 5 187% 15 5 187%
Finansal Duran Varliklar 3778 3863 2% 3778 3863 2%
Maddi Duran Varliklar 31258 23178 35% 31258 23178 35%
Maddi Olmayan Duran Varliklar 1925 1238 55% 1925 1238 55%
Diger Duran Varliklar 38214 29169 31% 38214 29.169 31%
TOPLAM VARLIKLAR 153.337 122192 25% 153.337 122192 25%
Kisa Vadeli Yakimlalukler 60.283 50.559 19% 60.283 50.559 19%
Kisa Vadeli Finansal Borglar 23378 15.831 48% 23378 15.831 48%
Kisa Vadeli Ticari Borglar 29.765 30282 2% 29.765 30282 2%
Diger Kisa Vadeli Borglar 6.545 30n N7% 6.545 30N M7%
Kisa Vadeli Borg ve Gider Karsiliklari 595 1435 -59% 595 1435 -59%
Uzun Vadeli Yakimlilukler 17.601 10.246 72% 17.601 10.246 72%
Uzun Vadeli Finansal Borglar 10.362 6.601 57% 10.362 6.601 57%
Uzun Vadeli Ticari Borglar o] o] ad. o 0 ad.
Diger Uzun Vadeli Borglar 5966 2797 13% 5966 2797 13%
Uzun Vadeli Borg ve Gider Karsiliklari 1272 847 50% 1272 847 50%
Ozsermaye 75.453 61.387 23% 75.453 61.387 23%
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 74.341 60.481 23% 74.341 60.481 23%
Sermaye 220 220 0% 220 220 0%
Karsilikli istirak Sermayesi Duzeltmesi o] 0] ad. 0] 0] ad.
Emisyon Primi 6976 5281 32% 6976 5281 32%
Yeniden Degerleme Fonu 0 o] ad. o] o] ad.
Gegmis Yillar Kar/Zararlari 56.900 46.182 23% 56.900 46182 23%
Dénem Net Kar/Zarari 2356 2727 “14% 2356 2727 4%
Yedekler ve Diger Sermaye Kalemleri 7.889 6.070 30% 7.889 6.070 30%
Azinlik Paylari m2 907 23% m2 907 23%
TOPLAM OZ SERMAYE VE YUKUMLULUKLER 153.337 122,192 25% 153.337 122,192 25%

Kaynak: EqQuityRT
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GEKINCE

Bu raporda yer alan her turlu bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih
itibari ile mevcut piyasa kosullari ve guvenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve
info Yatinm Menkul Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan
bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirnm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir.
Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini
destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum
ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goéruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim
Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki
hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin
kullanilmasindan dodacak her tlrld maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Gg¢Uncu
kisilerin ugrayabilecedi her turli dodrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi info Yatinm Menkul
Degerler A.S. ile bagl kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer

alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir.

info Yatinm Menkul Degerler A.S.
Barbaros Mah., Ihlamur Blv., N3, Agaoglu My Newwork, Atasehir/istanbul

Mersis N0:04780036787000T1],
Tel: 444 46 36 Web: www.infoyatirim.com
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