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Finansal Degerlendirme Raporu
Dogus Otomotiv <DOAS>

Otomotiv

Dogus Otomotiv (DOAS), 2026 yilinin UglUncl ¢eyredinde yillik bazda %35 azalisla 49,26
milyar TL satis geliri, %91 azalisla 527 milyon TL FAVOK ve gecen yilin ayni dénemindeki
2,75 milyar TL net kara karsilik 434 milyon TL net zarar acikladl. Piyasa medyan
beklentileri 47,2 milyar TL satis geliri, 2,47 milyar TL FAVOK ve 834 milyon TL net kar
seviyesindeydi. Kurum beklentilerimiz ise 45,0 milyar TL satis geliri, 2,1 milyar TL FAVOK
ve 700 milyon TL net kar yénUndeydi.

Operasyonel karliliktaki bozulma tclinci ceyregin ana zayifigi oldu. Brit kar yillik
bazda %54 gerileyerek 4,68 milyar TL'ye duserken brut kar marji yaklasik 4 puan
daralarak %9,5 seviyesine indi. FAVOK marji ise gecen yilin ayni dénemindeki %74
seviyesinden %l,1'e geriledi. Sirket UgUncu ceyrekte 553 milyon TL faaliyet zarari
kaydederken gecgen yilin ayni déneminde 4,76 milyar TL faaliyet kari elde etmisti. Satis
hacmindeki dusus, yogun fiyat rekabeti ve faaliyet giderlerinin ciroya oranindaki
yukselis marj daralmasinin temel nedenleri arasinda yer ald.

Satis hacimleri tarafinda zayif seyir yilin ilk dokuz ayinda devam etti. Skoda dahil
toptan satislar yillik %9 dususle 126.366 adede gerilerken VW Binek satislari %1 artisla
54.909 adet, Skoda satislari 31.386 adet ile yatay seyretti. Buna karsilik VW Ticari satislari
%11, Audi %25, CUPRA %45 ve SEAT %36 azaldi. Premium ve elektrikli arag¢
segmentlerindeki talep zayifligi 6zellikle Audi ve CUPRA performansini baskiladi.

Pazar genelindeki daralmanin da sirket hacimleri Uzerinde etkili oldugu gérUlUyor.
Turkiye toplam otomotiv pazari 9A26'da yillik %13 kuguUlerek 822,8 bin adede, binek arag
pazarl %15 dususle 628,0 bin adede geriledi. Dogus Otomotivin ayni dénemdeki
perakende satislari %11 azalisla 119,7 bin adet oldu. Buna ragmen sirketin binek arag
pazar payl gegen yilki %157 seviyesinden %16,5'e, toplam hafif ara¢ pazar payi ise
%14,3ten %14,7'ye yukseldi.

Net kar tarafinda operasyonel zayifliga ragmen bazi kalemler zarar sinirladi.
Ozkaynak yéntemiyle dederlenen yatinmlarin UglUncl ceyrek kar katkisi 802 milyon TL
seviyesinde gergeklesirken, dokuz aylik toplam istirak katkisi yillik %13 artisla 1,93 milyar
TL'ye ulasti. VDF Servis'in katkisi %25 artigla 972 milyon TL, TUVTURK Kuzey ve Glney'in
toplam katkisi ise %15 artisla 953 milyon TL olurken YUce Auto’'nun katkisl %74 azaldl.

Finansman tarafinda gegen yila gore iyilesme goériilmesine ragmen mevcut faiz
ortami karlilik Gzerinde 6nemli bir yik olusturmaya devam ediyor. Dokuz aylik net
finansman gideri yillik %32 azalarak 4,83 milyar TL'ye gerilerken, faiz gelirleri %53 artisla
43 milyar TL'ye yukseldi. Bor¢lanma faiz giderleri ise %17 artarak 6,40 milyar TL
seviyesinde gerceklesti.

Bilanco tarafinda G¢lincl gceyrekte borglulukta sinirli iyilesme kaydedildi. Net borg
2C26 sonundaki yaklasik 34,0 milyar TL seviyesinden 30,9 milyar TL'ye gerilerken
finansal yukUmlUlukler 3384 milyar TL, nakit ve nakit benzerleri 2,95 milyar TL
seviyesinde gerceklesti. Bununla birlikte stoklar 47,67 milyar TL ile yuksek seviyesini
korudu. Stoktaki ara¢ adedi 2025 yil sonundaki 18.623 seviyesinden 31197 adede
yukselirken, stok devir suresi 49 gunden 87 guine gikti.

Sirket sonuclarla birlikte 2026 yili beklentilerini de gincelledi. Toplam otomotiv
pazari tahmini 6nceki dénemde 12 milyon adedin Uzerinde iken 1,15 milyon adede
cekildi. Buna karsilik Skoda hari¢c Dogus Otomotiv satis hedefi 125 bin adedin Uzerinden
130 bin adede yukseltilirken yatirim harcamasi beklentisi yaklasik 5 milyar TL'den 4
milyar TL'ye indirildi. ilk dokuz ay itibariyla yatirim harcamalari 2,62 milyar TL
seviyesinde bulunuyor. Pazar tahminindeki asagi revizyona ragmen sirketin kendi satis
hedefini artirmasini pazar payi odaginin devami agisindan destekleyici buluyoruz.

Genel degerlendirmemizde satis gelirlerinin piyasa beklentisini asmasi, pazar payindaki
sinirli artis, istirak katkisinin guglenmesi ve net borcun ceyreklik bazda gerilemesi
finansallarin destekleyici taraflarini olusturuyor. Buna karsilik FAVOK'Un konsensUstn
belirgin altinda kalmasi, FAVOK marjinin %1 seviyesine yaklagmasi, faaliyet zararina
gecilmesi, kar beklentisine karsilik zarar agiklanmasi ve yUksek stok seviyesi sonuglarin
kalitesini belirgin bicimde asagl cekiyor. Bu gercevede 3C26 sonuglarinin hisse
performansi Uzerinde negatif etki yaratmasini bekliyoruz.
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Hisse Kodu DOAS
Sir ket Pazari Yildiz Pazar
Hisse Fiyat (TL) 138,30
S1Y En ¥ lksek 21,12
ST En DUsdk 12580
Hizse Adedi(mn) 220
HAD 9%
Piyasza Dederi (TL min) 30.426
Piyasza Dederi (USD min) 607
Finansal Borg (TLmin) 33838
Finansal Borg (USD min) g2
IACQIH{USD mn) 332
IAOIH/MHAPiyasa Ded. 140%
F/K
Gancel 0,00
&AyikOrtalama 818
T¥illk Crtalama 14,59
ED/DD
Guncel 0,39
&AyikOrtalama 0,60
T¥illk Ortalama 0,59
DOAS (mn TL) 2025 9A25 9A26
Net Satigar 255781 307.442 202830
FAVOK 18.29% 15.364 7532
Net Kar 3905 6554 2.053
Ozkaynaklar 83.477 87.056 78.007
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Dogus Otomotiv <DOAS> Hisse Kodu DoAS

Sir ket Pazari Yildiz Pazar

.
Otomotiv Hisse Fiyat! (TL) 138,30
STY En Y iksek 2,19

GELIR TABLOSU 2026/3Q 2025/3Q  Degisim (%) 2026/9M  2025/9M  Degisim (%) o

Satis Gelirleri (net) 49263 75.630 1373 168.709 221.659 249 STYEn DUEJ_”"; 1E.BD

Satiglann Maliyeti (-} 44584 65449 3% 149183 192176 2% . .

Hizmet Gelirleri (net) [+] o ad [+] o ad "lEEE'ME'dl l:ml"IJ 220

Esas Faaliyetlerden Gelirler/faiz+temettii+kira (net) o] o ad o] o ad.

Finans Sektord Faaliyetlerinden Brit Kar (Zarar) [+] o ad [+] o ad. l_'ﬂc

Diger Gelir ve Giderler 0 o ad o o ad f —

BRUT ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 4.680 10.181 54% 19.526 29.483 34% plyasa DE.gerl I'TL mn] 30.426

Faaliyet Giderleri (-} 519 5629 8% 15749 1726 12% " - 'y

NET ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 5N 4.551 a.d. 4376 12267 64% Piyasa Degeri (UsDmn) 507

Diger Gelir ve Giderlar (Net) 42 206 ad 197 1674 88% . ,

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatunmlann K ararlarindaki Paylar 802 T35 9% 1929 1706 13% Flnansal EGI"; I'TLmn] 33838

Finansman Giderleri (<) 593 1810 67% 1521 6.578 T Finansal EGI"; I: U SD mn] 592

MNet Parasal Pozisyon Kar arl o] o ad. o] o ad.

Vergi Oncesi Diger Gelir ve Giderler 25 181 33% a4l 357 79% 3’& C”_ I-USD mn] 3.32

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI (ZARARI) -Z0 3.843 ad. 5.623 9.426 _40%

Vergiler ) 323 1088 FOW 2609 2875 26% 3;\. c| |_ll.'|_A piyasa DE‘g 1.40

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARAR| -453 2756 a.d. 2014 6.552

Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Dénem Kan (Zaran) [+] o ad. [+] o F ."l |,<

DONEM KARI (ZARARI) -453 2756 ad. 2014 6.552

Azinlik Paylan 19 5 ad. 40 3 GUHCE{ D.DD

NET DONEM KARI (ZARARI) 434 2750 ad. 2.053 6.554
) GaylkOrtalama 1818

BiLANGO 2026/3Q  2025/3Q Degisim (%) 2026/SM  2026/9M  Degisim (%)

Cari/Dénen Varliklar 73775 64.698 14% 73775 64.698 14% 1¥illk Ortalama 14,59
Hazir Degerler 2953 2975 1% 2953 2975 1%

Menkul Kiymetler (net) 0 o ad. 0 ] ad. EC/DD

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar an3 13943 3I5% anz 13943 5%,

Diger Kisa Vadeli Alacaklar 12538 5805 N&% 12538 5805 N&E% Chncel 0,39
Stoklar &TETL 41235 16% 47672 41235 16%

Diger Dénen Varliklar 1500 721 102 1500 74 102% 6aylkOrtalama 0,60

Cari Olmayan/Duran Varhklar 79.640 62229 28% 79.640 62.229 28%

Uzun Vadeli Ticari Ala 0 0 ad 0 o ad. T¥illk Crtalama 0,59
Diger Uzun Vadeli Alacaklar 1 53 9%, 1 53 9%,
Finansal Duran Varliklar 3989 4153 4% 3989 4153 4%
i Duran Varhklar 3233 25025 29% 3233 25025 29%,
Maddi Olmayan Duran Varliklar 2098 1357 5% 2098 1357 55
Diger Duran Varhklar 41221 364 0% £122 3641 0%
TOPLAM VARLIKLAR 153.415 126.927 2% 153.415 126.927 %
Kisa Vadeli Yakamlalakler 62319 46.870 33% 62319 46.870 33%
29468 18625 589 29468 18625 cad
9792 24150 3% 29792 24150 3%
2435 2829 4%, 2435 2829 14%
623 1265 51% 623 1265 S51%

Uzun Vadeli Yitkiimliilikler Nn.936 n.973 0% n.936 n.973

Uzun Vadeli Finansal Borglar 4370 8196 £7% 4370 8196 L7%

Uzun Vadeli Ticari Borglar ) o] ad. o] o ad. oeuEneLIe AT, e

Diger Uzun Vadeli Borclar G174 2859 n6% 8174 2859 N6%

Uzun Vadeli Borg ve Gider Karsiliklan 1392 Bl o 1392 319 S DOAS (mn TL) 2025 9A25 2A26

Ozsermaye 79.161 68.084 16% 79.161 68.084 6%

Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 78.007 67.105 16% 78.007 67.105 16% Net Satidar 25781 307442 202830
Sermaye =0 =0 0% =0 =0 o% FAVOK 18.296 15364 7532
Karsilikll Istirak Sermayesi Dlzeltmes) ] 0 ad Q o] ad
Emisyon Primi 0 5677 100% o 5677 100% Net Kar 3905 6.554 2,053
Yeniden Dedgerleme Fonu ] 0 ad 0 ] ad i
Gegmig Yillar Kar/Zararlan 60068 4ama 7% 60.068 4978 2% Ozkaynaklar 8347 87056 78.007
Dénem Net Kar/Zaran 2053 5052 59%, 2053 5052 59%,

Yedekler ve Diger Sermaye Kalemleri 15665 6438 143% 15665 6438 143% DoAS Relatifgl:t-:-r.il((?’/(:)

Azinlik Paylan 1154 979 18% 1154 a9 18% Risse Fiyati (TL)

TOPLAM OZ SERMAYE VE YUKUMLULUKLER 153.415 126.927 2% 153.415 126.927 % 220,00 =

200,00 10
180,00 M‘\/ 5
16000 ).
140,00 0
120,00 -5
100,00 -10
80,00 a5
60,00
40,00 -20
20,00 -25
© © o Ao Ao A
dffz g & S g & * w‘@(\to@&’;o"@aw d\ﬁ@)@w
& v
___ DOAS BIST-100 Relatif (%) (sag eksen)

GUunluk Bulten Teknik Bulten Uluslararasi Piyasalar Bulteni Forex Bulten Varant Bulteni Analizler

infoyatirim infoyatirim INFOYATIRIM infoyatirim infoyatirim infoyatirimofficial



https://infoyatirim.com/arastirma/gunluk-bulten
https://infoyatirim.com/arastirma/teknik-bulten
https://infoyatirim.com/arastirma/uluslararasi-bulten
https://infoyatirim.com/arastirma/forex-bulten
https://www.infovarant.com/piyasa/gunluk-bulten
https://infoyatirim.com/arastirma/analizler

info Yatirim | Arastirma 10.11.2026

Cekince Metni

info Yatirm Menkul Degerler AS.
Barbaros Mah., Ihlamur Blv,, N3, Agaogdlu My Newwork, Atagehir/istanbul
Mersis No:0478003678700011, Tel: 444 46 36, Web: www.infoyatirim.com
arastirma@infoyatirim.com.tr

Cekince: Bu raporda yer alan her tarlG bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi
tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve glvenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve
info Yatinm Menkul Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin
dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir
getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler
burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorUslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérUsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece
burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak
yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her tarli maddi/manevi zararlardan ve
her ne sekilde olursa olsun GcuncU Kisilerin ugrayabilecegdi her tlrld dogrudan ve/veya dolayll zararlardan
dolayi info Yatirim Menkul Degerler AS. ile bagh kuruluslari, calisanlari, ydneticileri ve ortaklar sorumlu
tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir.
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