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Piyasalar yeni haftaya, ABD’de zayiflayan tliketim verilerinin Fed'’in
yeniden faiz artiracagl beklentilerini azaltmasiyla goérece temkinli
basliyoruz. Temmuz perakende satislarinin %0,6 gerilemesi ve
Michigan tuketici guvenindeki dusus, istihdamdaki son zayiflamayla
birlikte ekonomide ivme kaybi sinyallerini guglendirirken, ABD tahuvil
faizleri ve dolar Uzerinde asagi yonlu baski yaratiyor. Dolar endeksi
ayin dusuk seviyelerine yaklasirken euro ve yen sinirli deger
kazaniyor. Japonya’da ikinci ¢eyrek bluyumesinin yilliklandiriimis %1,1
ile beklentilerin altinda kalmasina ragmen, Bank of Japan’in eylul
ayinda faiz artirabilecedine yonelik beklentiler yen tarafindaki
toparlanmayi destekliyor.

Enerji tarafinda ise makro verilerin yarattigi rahatlamayi jeopolitik
riskler dengeliyor. ABD-iran gérismelerinde ilerleme saglanamamasi
ve Hurmuz Bogazi'ndaki tanker trafiginin belirgin  bigimde
yavaglamasiyla Brent petrol bu sabah 88,5 dolar civarinda seyrediyor.
Hafta sonu gegciglerin neredeyse durmasi arz kesintisi riskini yeniden
one cikariyor. Bu tablo Fed agisindan buyumedeki yavaslama ile
enerji kaynakli enflasyon riskinin ayni anda izlenmesini gerektirirken,
piyasalarin kisa vadede veri yerine bilanco tarafina daha fazla agirlk
vermesi beklenebilir. Bu hafta acgiklanacak Walmart ve Home Depot
sonuglari, enerji maliyetleri ve zayiflayan harcamalar kargisinda ABD
tuketicisinin dayaniklihgina iligkin sinyaller verecek. Fed’in daha net
yonlendirmesi igin ise ay sonundaki Jackson Hole toplantisi 6ne
cikiyor.

Beklenti
Japonya * 2.Ceyrek Oncii GSYIH - Ceyreklik 0,50% 0,50%
Cin * Temmuz Ayi Sanayi Uretimi - Yillik 4,80% 5,30%
- Cin * Temmuz Ay issizlik Orani - 5,00%
11:00 Turkiye *w Temmuz Ayi Bltge Dengesi - 114,20 Milyar
18:30 ABD * 3 ve 6 Aylik Bono ihaleleri - -
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1,1500 seviyesi Uzerindeki seyrini koruyan EURUSD paritesi, Euro
Bdlgesi'nde vyukselen enflasyon beklentileri ve gugli blyime
gorunumunun ECB’nin eylul ayinda faiz artigina gidecegi beklentisini
desteklemesiyle gugclu kaliyor. Orta Dogu kaynakli gelismeler ve petrol
fiyatlarinin enflasyon Uzerindeki etkisi izlenirken, Fed'e yonelik daha
sinirli faiz artis1 beklentileri de pariteyi destekliyor.

Teknik acgidan, 1,1596 bolgesinin asiimasi yukselisi hizlandirabilecek
bir unsur olarak gorunurken, alt tarafta 1,1579 seviyesi ilk destek
olarak izlenebilir.

Destek 1: 1,1579

Destek 3: 1,1546
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4400 dolar Uzerine yukselen ons altin, zayif ABD verilerinin Fed'’in
yakin vadede faiz artirnmi ihtimalini azaltmasiyla yukselisini
surdurtyor. FOMC tutanaklari ve Jackson Hole’da Fed bagkani Kevin
Warsh konugsmasi yakindan izlenecek olsa da, Orta Dogu’daki gerilim
ve buna ragmen petrol fiyatlarinin kontrollu seyri altini destekliyor.

Teknik acgidan degerlendirildiginde 4365 seviyesi destek olarak
kargsimiza c¢ikarken, olasi yukari yonlu harekette 4416 bolgesinin
asilmasi yukselisi destekleyici nitelikte olabilir.

Destek 1: 4365

Destek 3: 4309
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88 dolar uzerinde iglem goren Brent petrol, Orta Dogu’da suren gerilim
ve ABD-Iran ateskes surecine iligkin belirsizlik nedeniyle giiclii seyrini
koruyor. Hirmuz Bogazi'nda sevkiyatin tamamen normale donmemesi
arz endigelerini canl tutarken, bolgeden suren gizli akis fiyatlardaki
yukselisi sinirliyor.

Haber akigina oldukc¢a duyarli paritede 87,95 bolgesi ilk destek olarak
takip edilebilirken, yukari tarafta 90,10 direncinin asilmasi yukselis
hareketini hizlandirabilir.

Destek 1: 87,95

Destek 3: 84,90
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ABD vadeli endeksleri haftaya hafif pozitif baslarken, zayif enflasyon
verileri sonrasi Fed'in eylul ayinda faiz artigina gitme ihtimalinin
azalmasi risk istahini destekliyor. Bu hafta agiklanacak Fed tutanaklari
ve perakende sektorinden gelecek bilangolar piyasalarin odaginda
olacak.

Teknik agidan degerlendirildiginde, yUkselen dipler olusturan paritede
30.151 desteginin Uzerindeki tutunma pozitif olarak degerlendirilebilir.
Yukari tarafta ise 30.412 bolgesi ise direng olarak takip edilebilir.

Destek 1: 30.151

Destek 3: 29,779
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66 dolar seviyesine yaklasan gumus,
zayif ABD verilerinin Fed’e yonelik faiz
artis1 beklentilerini azaltmasiyla guglu
seyrini surdurtyor. FOMC tutanaklari
kisa vadede belirleyici olabilirken,
Orta Dogu’daki gerilim ve kontrolll
petrol  fiyatlari degerli  metalleri
destekliyor.

Destek 1: 65,42

Destek 3: 63,95
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6,70 dolar Uzerine vyukselen bakir,
Cin’de sUren hammadde sikintisi ve
Sil’de Uretim tarafindaki risklerin
etkisiyle rekor seviyelere yaklasiyor.
Olasi ABD ithalat tarifeleri nedeniyle
sevkiyatlarin yon degistirmesi de siki
arz gorunumunu desteklemeyi
surduruyor.

Destek 1: 6,66 { Direng1: 6,73
Destek 2: 6,60 { Direng2: 6,79
Destek 3: 6,54 i
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info Yatirnm Menkul Degerler A.S.
Barbaros Mah., Ihlamur Blv., N3, Agaoglu My Newwork, Atasehir/istanbul
Mersis No:0478003678700011, Tel: 444 46 36, Web: www.infoyatirim.com
arastirma@infoyatirim.com.tr

Cekince: Bu raporda yer alan her turlu bilgi, degerlendirme, yorum,
istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa
kosullari ve guvenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek
derlenmistir ve info Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel
bilgilendirme amaci ile hazirlanmigtir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve
bunlarin  yatinm  kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti
edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik
olarak veriimemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli
bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir.
Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim oOnerisi ya da getiri vaadi
olarak yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki
hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her turlu
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun ucguncu
kigilerin ugrayabilecegi her turli dogrudan ve/veya dolayli zararlardan
dolayr Info Yatirnm Menkul Degerler A.S. ile baglh kuruluslari,
calisanlari, yoneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan
yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigmanligi kapsaminda
degildir.

2026 yih 2. Ceyrek sonuglarina gore karda olan fx hesaplarinin
oransal dagilimi %80,46, zararda olan hesaplarin oransal dagilimi
%19,54
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