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Piyasalar yeni haftaya Orta Dogu’daki belirsizlikler ve yuksek tahvil
faizlerinin risk istahini sinirladigi bir gériinimle basliyor. ABD’nin iran’i
ekonomik olarak izole etmeyi amaglayan yeni yaptirirm paketinin
ayrintilart bugun agiklanacakken, HuUrmUz Bogazi Uzerinden petrol
akisinin surmesi arz endiselerini kismen dengeliyor. Bu gorunim
Brent petroli bu sabah saatlerinde yaklasik %1,5 dustsle 93 dolar
civarina ¢cekerken, jeopolitik risk priminin tamamen ortadan
kalkmamasi fiyatlarin yiksek seviyelerde kalmasina neden oluyor.
ABD’nin bor¢ dinamikleri ve uzun vadeli tahvil arzina iliskin endiseler
dolar Uzerinde baski yaratmayi surdururken, dolar endeksi cok aylik
dusuk seviyelere yakin seyrediyor. Gegen hafta uzun vadeli faizlerde
gorulen sert yukseligin ardindan tahvil piyasasi da Fed’den gelecek
yeni yonlendirmelere odaklanmis durumda.

Haftanin ana makro gundemini Jackson Hole toplantisi ve ABD
enflasyon verileri olusturuyor. Fed Bagkani Kevin Warsh’in cuma
gunku konusmasi, buyumede son donemde gorulen yavaglama ile
enerji kaynakli enflasyon riskinin para politikasina nasil yansiyacagi
acisindan kritik olacak. Oncesinde aciklanacak PCE verisi de faiz
beklentilerinin yonunu belirleyebilir.  Sirket tarafinda ise garsamba
gunu Nvidia bilangosu haftanin diger onemli fiyatlama baghg! olacak.
Son donemde yukselen tahvil faizleri teknoloji hisselerinin
degerlemelerini baskilarken, Nvidia'nin yapay zeka altyap! talebine
iligkin vereceQi gorunum yapay zeka vyatirrmlarinin mevcut hizini
koruyup korumadigina dair 6nemli bir test niteliginde olacak.
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1,1700 seviyesi Uzerine yukselen EURUSD paritesi, Euro Bolgesi’nde
guclenen ekonomik veriler ve ABD dolarindaki zayifligin destegiyle
son aylarin en yuksek seviyelerine ulagti. Avrupa’da buyume
gorunumunun korunmasi ve ECB'nin eylil ayinda faiz artigina
gidebilecegdi beklentileri pariteyi desteklerken, ABD Hazine’sinin tahuvil
geri alim adimlari sonrasi gerileyen dolar da yukselige katki sagliyor.

Teknik acgidan, 1,1682 bolgesinin asiimasi yukselisi hizlandirabilecek
bir unsur olarak gorunurken, alt tarafta 1,1669 seviyesi ilk destek
olarak izlenebilir.

Destek 1: 11,1669

Destek 3: 1,1636
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4650 dolar bolgesine yukselen ons altin, ABD'de borg yonetimi ve mali
surdurulebilirlige iligkin kaygilarin yeniden one ¢ikmasiyla guglu seyrini
surdurdyor. ABD tahvil faizleri ve dolarin geri c¢ekilmesi altini
desteklerken, iran’a yénelik yeni yaptirim beklentileri ve Jackson Hole
oncesi temkinli gorunim de fiyatlamalarda etkili oluyor.

Teknik acgidan degerlendirildiginde 4604 seviyesi ilk destek olarak

karsimiza cikarken, olasi yukari yonlu harekette 4671 bolgesinin
asilmasi yukselisi destekleyici nitelikte olabilir.

Destek 1: 4604

Destek 3: 4516
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93 dolar civarina gerileyen Brent petrol, sert haftalik yukseligin
ardindan kar satiglariyla baski altinda kalsa da, Iran’a yonelik daha
sert ABD vyaptinmlari ve Hurmuz Bogazi’nda suren dusuk trafik
nedeniyle glicli gdérinimini koruyor. Iran arzina iliskin riskler fiyatlari

desteklemeyi surdururken, piyasalar yeni yaptinm detaylarina
odaklanmis durumda.

Haber akisina oldukg¢a duyarli paritede 90,50 bolgesi ilk destek olarak
takip edilebilirken, yukar tarafta 92,33 direncinin asilmasi yukselis
hareketini hizlandirabilir.

Destek 1: 90,50

Destek 2: 89,54 :

Destek 3: 88,01
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NASDAQ endeksi, ylkselen tahvil faizlerinin gegen hafta yarattig
baskinin ardindan haftaya temkinli basliyor. PCE enflasyon verisi,
Jackson Hole’da Fed Baskani Warsh’in verecegi mesajlar ve Nvidia ile
Marvell bilangolari teknoloji hisseleri ve genel risk istahi agisindan
belirleyici olacak.

Teknik acidan degerlendirildiginde 29.047 ilk destek bolgesi olurken,
yukari tarafta 29.210 seviyesinin asilma durumu yukselis yukselisi
destekleyebilecek nitelikte.

Destek 1: 29.047

Destek 3: 28,831
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69 dolar Uzerinde islem goren gumus, 6,55 dolar civarina gerileyen bakir
ABD’de mali surdurulebilirlik fiyatlar, borsa stoklarindaki artis ve
endiseleri, gerileyen dolar ve tahvil kisa vadeli arz sikisikliginin
faizlerinin etkisiyle gugli géranimunu hafiflemesiyle baski altinda kaliyor.
koruyor. Iran yaptinmlari ve enerji Buna kargin Kongo'daki Uretim riski ve
fiyatlari kaynakli enflasyon riskleri zayIf dolar fiyatlardaki geri ¢ekilmeyi
izlenirken, PCE verisi ve Jackson sinirlayan unsurlar arasinda yer aliyor.

Hole mesaijlari kisa vadede
fiyatlamalarda belirleyici olabilir.

Destek 1: 68,35 { Direng1: 69,93 | Destek 1: 6,55 { Direnc1: 6,61
Destek 2: 67,87 { Direng2: 71,11 | Destek 2: 6,51 { Direng2: 6,63
Destek 3: 67,06 i Destek 3: 6,49 i
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info Yatirnm Menkul Degerler A.S.
Barbaros Mah., Ihlamur Blv., N3, Agaoglu My Newwork, Atasehir/istanbul
Mersis No:0478003678700011, Tel: 444 46 36, Web: www.infoyatirim.com
arastirma@infoyatirim.com.tr

Cekince: Bu raporda yer alan her turlu bilgi, degerlendirme, yorum,
istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa
kosullari ve guvenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek
derlenmistir ve info Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel
bilgilendirme amaci ile hazirlanmigtir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve
bunlarin  yatinm  kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti
edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik
olarak veriimemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli
bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir.
Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim oOnerisi ya da getiri vaadi
olarak yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki
hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her turlu
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun ucguncu
kigilerin ugrayabilecegi her turli dogrudan ve/veya dolayli zararlardan
dolayr Info Yatirnm Menkul Degerler A.S. ile baglh kuruluslari,
calisanlari, yoneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan
yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigmanligi kapsaminda
degildir.

2026 yih 2. Ceyrek sonuglarina gore karda olan fx hesaplarinin
oransal dagilimi %19,54, zararda olan hesaplarin oransal dagilimi
%80,46
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