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Tahvil Baskısı Hafiflerken Yen Güç Kazanıyor

Haftanın ilk yarısında petrol kaynaklı enflasyon endişeleriyle sertleşen

tahvil satışlarının ardından güne kısmi bir rahatlamayla başlıyoruz.

Brent petrol, ABD-İran hattındaki karşılıklı saldırıların yarattığı arz

riskine rağmen son yükselişinin ardından 95 dolar civarında

dengelenirken, Asya borsalarında alımlar ve tahvil faizlerinde geri

çekilme görülüyor. Çin’de özel sektör hizmet PMI’ının ağustosta 51,4’e

yükselmesi iç talep açısından olumlu bir sinyal verirken, Japonya’da

hizmet sektörü beş ayın en hızlı büyümesini kaydetti. Japonya Merkez

Bankası üyesi Hajime Takata’nın enflasyon risklerine karşı faiz

artışlarının daha çevik yürütülmesi gerektiğini söylemesi ise eylül

ayında sıkılaşma beklentisini güçlendirerek yenin dolar karşısında 158

seviyesine doğru değer kazanmasını sağladı.

Avrupa’da enerji şokunun etkisi daha belirgin kalmaya devam ediyor.

Euro Bölgesi enflasyonunun ağustosta %3,3’e yükselmesi, Avrupa

Merkez Bankası’nın gelecek haftaki toplantısında faiz artıracağı

beklentisini güçlendirirken, yüksek enerji maliyetleri Avrupa varlıkları

üzerindeki baskının ana kaynağı olmayı sürdürüyor. ABD’de ise dün

açıklanan ADP özel sektör istihdamının 38 bin ile beklentinin altında

kalması, cuma günkü tarım dışı istihdam öncesinde Fed’in faiz artırım

beklentilerini bir miktar törpüledi ve doların son zirvelerinden

gerilemesine katkı sağladı. Şirket tarafında Broadcom’un güçlü yapay

zeka çipi talebiyle gelirini %86 artırması teknoloji görünümünü

desteklese de, küresel fiyatlamada ana eksen petrolün seyri, Avrupa

ve Japonya’daki sıkılaşma beklentileri ile yarınki ABD istihdam raporu

olmaya devam ediyor.
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EURUSD

1,1600 seviyesi altına sarkan EURUSD paritesi, Orta Doğu’da yeniden

artan gerilim ve enerji şokunun büyüme üzerindeki etkilerine yönelik

endişelerle baskı altında kalıyor. Euro Bölgesi’nde enflasyonun son üç

yılın zirvesine yaklaşması ECB’nin gelecek hafta faiz artışına gideceği

beklentilerini güçlendirirken, Fed tarafında da şahin beklentilerin

korunması paritede yükselişleri sınırlıyor.

Teknik açıdan, değerlendirdiğimizde EUR/USD, 1,1593 bölgesi destek

olarak takip edilebilir. Yukarı tarafta ise 1,1602 seviyesinin aşılması

yukarı yönlü hareketi destekleyebilir.

Destek 1: 1,1593

----------

Direnç 1: 1,1602

Destek 2: 1,1585 Direnç 2: 1,1613

Destek 3: 1,1576 Direnç 3: 1,1624
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XAUUSD

4400 dolar üzerine yükselerek toparlanan ons altın, dolar ve ABD

tahvil faizlerindeki geri çekilmenin desteğiyle tepki alımları görüyor.

Zayıflayan özel sektör istihdamı ve Williams’tan gelen görece ılımlı

mesajlar altını desteklese de, Fed’in bu ay faiz artırabileceğine yönelik

beklentiler temkinli görünümün sürmesine neden oluyor.

Teknik açıdan değerlendirildiğinde 4298 seviyesi ilk destek olarak

karşımıza çıkarken, yukarı yönlü harekette 4460 seviyesinin aşılması

yükselişi destekleyici nitelikte olabilir.

Destek 1: 4398

-----------

Direnç 1: 4460

Destek 2: 4361 Direnç 2: 4486

Destek 3: 4328 Direnç 3: 4525
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BRENT

95 dolar seviyesine yakın seyreden Brent petrol, Orta Doğu’da

yeniden tırmanan gerilim ve Hürmüz Boğazı’na yönelik risklerin

etkisiyle yüksek seyrini koruyor. Buna karşın boğazdan günlük

yaklaşık 8 milyon varillik akışın sürmesi ve Trump’ın çatışmaların kısa

süreli olabileceğine yönelik açıklamaları yükselişi sınırlıyor.

Haber akışına oldukça duyarlı paritede 94,14 bölgesi ilk destek olarak

takip edilebilirken, yukarı tarafta 96,01 direncinin aşılması yükselişi

destekleyebilir.

Destek 1: 94,14

-----------

Direnç 1: 96,01

Destek 2: 93,43 Direnç 2: 96,97

Destek 3: 92,62 Direnç 3: 97,85
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NASDAQ

NASDAQ endeksi, önceki seansta görülen toparlanmanın ardından

yatay seyrederken, petrol fiyatları ve tahvil faizlerindeki yükselişin

yarattığı baskının hafiflemesi risk iştahını destekliyor. Şirket tarafında

Broadcom ve Hewlett Packard Enterprise zayıf görünüm sergilerken,

Snowflake’teki güçlü yükseliş teknoloji tarafında ayrışmaya işaret

ediyor.

Teknik açıdan değerlendirildiğinde 29.053 ilk destek bölgesi olarak

kalmaya devam ederken, yukarı tarafta 29.211 seviyesi direnç olarak

takip ediliyor.

Destek 1: 29.053

-----------

Direnç 1: 29.211

Destek 2: 28.945 Direnç 2: 29.339

Destek 3: 28,826 Direnç 3: 29.423
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XAGUSD

66 dolar seviyesine yaklaşan gümüş,

dolar ve tahvil faizlerindeki geri

çekilmenin desteğiyle toparlanma

eğilimini sürdürüyor. Zayıflayan

istihdam verileri ve petrol fiyatlarındaki

yükselişin durulması değerli metalleri

desteklese de, Fed’in bu ay faiz

artırma ihtimali fiyatlamalarda temkinli

görünümün korunmasına neden

oluyor.

Destek 1: 65,76

-----------

Direnç 1: 66,77

Destek 2: 65,06 Direnç 2: 67,17

Destek 3: 64,49 Direnç 3: 67,52

COPPER

6,60 dolar bölgesine yakın işlem

gören bakır fiyatları, yükselen tahvil

faizleri ve büyüme görünümüne

yönelik kaygılar nedeniyle rekor

seviyelerden geri çekilmesini koruyor.

Buna karşın Orta Doğu kaynaklı

sülfürik asit arzı baskısı ve olası ABD

tarifeleri öncesinde hızlanan alımlar,

bakırda arz yönlü risklerin devam

ettiğine işaret ediyor.

Destek 1: 6,56

-----------

Direnç 1: 6,61

Destek 2: 6,52 Direnç 2: 6,64

Destek 3: 6,50 Direnç 3: 6,67
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Çekince Metni

İnfo Yatırım Menkul Değerler A.Ş. 
Barbaros Mah., Ihlamur Blv., N3, Ağaoğlu My Newwork, Ataşehir/İstanbul 

Mersis No:0478003678700011, Tel: 444 46 36, Web: www.infoyatirim.com 
arastirma@infoyatirim.com.tr 

Çekince: Bu raporda yer alan her türlü bilgi, değerlendirme, yorum,

istatistiki şekil ve bilgiler hazırlandığı tarih itibari ile mevcut piyasa

koşulları ve güvenirliğine inanılan kaynaklardan elde edilerek

derlenmiştir ve İnfo Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından genel

bilgilendirme amacı ile hazırlanmıştır. Sunulan bilgilerin doğruluğu ve

bunların yatırım kararlarına uygunluğu tarafımızca garanti

edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin sağlanmasına yönelik

olarak verilmemekte olup alım satım kararını destekleyebilecek yeterli

bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,

yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır.

Herhangi bir yatırım aracının alım-satım önerisi ya da getiri vaadi

olarak yorumlanmamalıdır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve

getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere

dayanarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar

doğurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki

hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanılarak yapılan

işlemlerden, yorum ve bilgilerin kullanılmasından doğacak her türlü

maddi/manevi zararlardan ve her ne şekilde olursa olsun üçüncü

kişilerin uğrayabileceği her türlü doğrudan ve/veya dolaylı zararlardan

dolayı İnfo Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile bağlı kuruluşları,

çalışanları, yöneticileri ve ortakları sorumlu tutulamaz. Burada yer alan

yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir.

2026 yılı 2. Çeyrek sonuçlarına göre karda olan fx hesaplarının

oransal dağılımı %19,54, zararda olan hesapların oransal dağılımı

%80,46
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