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Haftanin son islem gununde piyasalarin dumeni yeniden tahuvil
cephesinde. Brent petrol, dun Husilerin Suudi Arabistan’a yonelik fuze
saldirnisinin arz endigelerini canlandirmasiyla %3’Un Uzerinde
yukseldikten sonra bu sabah 106 dolarin altina cekilse de eneriji
kaynakli enflasyon riski masadan kalkmis degil. Bu tablo, glcli ABD
verileri ve Fed Uyelerinin ek sikilasmaya acik mesajlariyla birlesince
faiz  beklentilerindeki yeniden fiyatlamayr hizlandirdi; ekim
toplantisinda 25 baz puanlik artinnm olasiligi %70’in Uzerine ¢ikarken
ABD 10 wyilhk tahvil faizi son iki gunde yaklagsik 20 baz puan
yukselerek %5,20 civarina ulastl. Uzun vadede hareket daha da
belirgin: 30 yillik faiz %5,50’yi test ederek 2004’ten bu yana en yuksek
seviyesini gordu. Dolar endeksi de bu rlzgari arkasina alarak haftalik
%1’e yakin yukseligsle 101 seviyesinin Uzerinde kalirken euro ki,
sterlin ise Ug¢ aya yakin dip seviyelerde seyrediyor.

Jeopolitik cephede ise bir yanda ABD ile iran’in Hirmiiz Bogazi'nin
yeniden agilimasini igeren kademeli bir anlagsmayi degerlendirmesi,
diger yanda Suudi eneriji altyapisina yonelik saldirilarin strmesi petrol
fiyatlarinda iki yonli oynakhdi canli tutuyor. Yuksek faizler hisse
degerlemelerinin de hareket alanini daraltirken, Oracle’in New
Mexico’daki veri merkezi projesinde enerji teminine iligkin gecikme
riski nedeniyle mucbir sebep bildirimi yapmasi ve hissenin %3,5
gerilemesi, yapay zeka vyatinmlarinin finansman ve altyapi
maliyetlerini yeniden gindeme tasidi. Haftanin kapanisinda petrolin
100 dolar Uzerindeki kalicihgr ile tahvil satiglarinin devam edip
etmeyecegi, Fed’in sonraki adimina iliskin fiyatlamalar ve dolarin yonu
acisindan ana belirleyici olmaya devam edecek.

Beklenti Onceki

- Cin Piyasalar Tatil Nedeniyle Kapali - -
11:00 Turkiye L & Adustos Ayi Yabanci Turist Girisi -Yillik - -0,3%
17:00 ABD *% Eylul Ayi Michigan Tuketici Beklentileri 45,80 51,50
17:00 ABD TR Eylil Ay1 Michigan Enflasyon Beklentileri 4,60% 4,00%
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1,1400 seviyesi altina zayiflayan EURUSD paritesi, guclu ABD PMI
verileri ve Fed uyelerinden gelen sahin mesajlarin dolari
desteklemesiyle baski altinda kaliyor. Euro Bolgesi'nde guglu PMI ve
Almanya ig dunyasi guveni ECB’nin ek sikilagsma beklentilerini
desteklese de, petrol fiyatlari ve Fed beklentileri kisa vadede parite
uzerinde daha belirleyici goranuyor.

Teknik agidan, degerlendirdigimizde EUR/USD, 1,1380 bolgesi destek
olarak takip edilebilir. Yukar tarafta ise 1,1400 seviyesinin agilmasi
yukari yonlu hareketi destekleyebilir.

Destek 1: 11,1380 i

Destek 3: 1,1355
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4270 dolar civarinda iglem goren ons altin, guglu dolar ve yukselen
ABD tahvil faizlerinin etkisiyle haftayi zayif tamamlamaya hazirlaniyor.
Fed’in ek faiz artis1 beklentileri fiyatlamalar Uzerinde baski yaratirken,
petrol fiyatlarindaki geri c¢ekiime ve Hurmuz Bogazi'na iligkin
diplomatik temaslar dugusu bir miktar sinirliyor.

Teknik agidan degerlendirildiginde 4272 Dbolgesi ilk destek olarak
kargsimiza cikarken, yukari yonlu harekette 4291 seviyesinin asiimasi
yukselisi destekleyici nitelikte olabilir.

Destek 1: 4272

Destek 3: 4234
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106 dolar altina gerileyen Brent petrol, ABD ile Iran arasinda Hirmuz
Bogazi'nin yeniden ag¢iimasina yonelik asamali anlasma ihtimalinin
gundeme gelmesiyle iki gunluk yukselisin ardindan geri ¢ekiliyor. Buna
karsin Yemen kaynakli saldirilar ve Orta Dogu’daki jeopolitik riskler
fiyatlarda haftalik bazda gugli gérunumun korunmasina neden oluyor.

Teknik agidan baktigimizda 97,39 dolar seviyesi ilk destek olarak takip
edilebilirken, yukari tarafta 99,46 direncinin asiimasi yukseligi
destekleyebilir.

Destek 1: 97,39

Destek 3: 95,67
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ABD vadeli endeksleri, yukselen tahvil faizlerinin baskisiyla haftanin
son iglem gununde hafif saticili seyrediyor. 10 ve 30 yilhik ABD tahvil
faizlerinin uzun yillarin zirvesine ¢ikmasi risk istahini sinirlarken, petrol
piyasasindaki oynaklik ve bugun agiklanacak Michigan guven endeksi
ile dayanikli mal siparigleri fiyatlamalarda etkili olabilir.

Teknik acidan degerlendirdigimizde, 30.992 bdlgesini olasi bir direng.
Asagi tarafta ise 30.882 bolgesi ise destek olarak izlenebilir.

Destek 1:  30.882

Destek 3: 30.751
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64 dolar altindaki seyrin
gumus, guclu dolar ve yukselen tahvil

faizlerinin

i koruyan

baskisiyla haftayr zayif

kapatmaya hazirlaniyor. Fed’in ek faiz
artigi ihtimalinin guglenmesi degerli
metaller Uzerinde baski

petrol

fiyatlarindaki  geri

dususu bir miktar sinirliyor.

Destek 1:

Destek 3:
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6,66 dolar seviyesine gerileyen bakir
fiyatlari, glglt dolar ve yukselen tahvil
faizlerinin etkisiyle bir haftanin en
dusuk seviyelerine c¢ekiliyor. Buna
karsin Escondida madeninde olasi
grev riski, kuresel Uretimde beklenen
dusus ve guglu yapisal talep bakir
fiyatlarini desteklemeyi surdurayor.

Destek 1: 6,75 { Direng 1: 6,87
Destek 2: 6,73 { Direng2: 6,90
Destek 3: 6,70 i
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info Yatirnm Menkul Degerler A.S.
Barbaros Mah., Ihlamur Blv., N3, Agaoglu My Newwork, Atasehir/istanbul
Mersis No:0478003678700011, Tel: 444 46 36, Web: www.infoyatirim.com
arastirma@infoyatirim.com.tr

Cekince: Bu raporda yer alan her turlu bilgi, degerlendirme, yorum,
istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa
kosullari ve guvenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek
derlenmistir ve info Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel
bilgilendirme amaci ile hazirlanmigtir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve
bunlarin  yatinm  kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti
edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik
olarak veriimemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli
bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir.
Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim oOnerisi ya da getiri vaadi
olarak yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki
hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her turlu
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun ucguncu
kigilerin ugrayabilecegi her turli dogrudan ve/veya dolayli zararlardan
dolayr Info Yatirnm Menkul Degerler A.S. ile baglh kuruluslari,
calisanlari, yoneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan
yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigmanligi kapsaminda
degildir.

2026 yih 2. Ceyrek sonuglarina gore karda olan fx hesaplarinin
oransal dagilimi %19,54, zararda olan hesaplarin oransal dagilimi
%80,46
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