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Haftanın Sonunda Tahvil Baskısı Ağır Basıyor

Haftanın son işlem gününde piyasaların dümeni yeniden tahvil

cephesinde. Brent petrol, dün Husilerin Suudi Arabistan’a yönelik füze

saldırısının arz endişelerini canlandırmasıyla %3’ün üzerinde

yükseldikten sonra bu sabah 106 doların altına çekilse de enerji

kaynaklı enflasyon riski masadan kalkmış değil. Bu tablo, güçlü ABD

verileri ve Fed üyelerinin ek sıkılaşmaya açık mesajlarıyla birleşince

faiz beklentilerindeki yeniden fiyatlamayı hızlandırdı; ekim

toplantısında 25 baz puanlık artırım olasılığı %70’in üzerine çıkarken

ABD 10 yıllık tahvil faizi son iki günde yaklaşık 20 baz puan

yükselerek %5,20 civarına ulaştı. Uzun vadede hareket daha da

belirgin: 30 yıllık faiz %5,50’yi test ederek 2004’ten bu yana en yüksek

seviyesini gördü. Dolar endeksi de bu rüzgarı arkasına alarak haftalık

%1’e yakın yükselişle 101 seviyesinin üzerinde kalırken euro iki,

sterlin ise üç aya yakın dip seviyelerde seyrediyor.

Jeopolitik cephede ise bir yanda ABD ile İran’ın Hürmüz Boğazı’nın

yeniden açılmasını içeren kademeli bir anlaşmayı değerlendirmesi,

diğer yanda Suudi enerji altyapısına yönelik saldırıların sürmesi petrol

fiyatlarında iki yönlü oynaklığı canlı tutuyor. Yüksek faizler hisse

değerlemelerinin de hareket alanını daraltırken, Oracle’ın New

Mexico’daki veri merkezi projesinde enerji teminine ilişkin gecikme

riski nedeniyle mücbir sebep bildirimi yapması ve hissenin %3,5

gerilemesi, yapay zeka yatırımlarının finansman ve altyapı

maliyetlerini yeniden gündeme taşıdı. Haftanın kapanışında petrolün

100 dolar üzerindeki kalıcılığı ile tahvil satışlarının devam edip

etmeyeceği, Fed’in sonraki adımına ilişkin fiyatlamalar ve doların yönü

açısından ana belirleyici olmaya devam edecek.

Saat Ülke Veri Detay Beklenti Önceki

- Çin Piyasalar Tatil Nedeniyle Kapalı - -

11:00 Türkiye ⭐⭐ Ağustos Ayı Yabancı Turist Girişi -Yıllık - -0,3%

17:00 ABD ⭐⭐ Eylül Ayı Michigan Tüketici Beklentileri 45,80 51,50

17:00 ABD ⭐⭐ Eylül Ayı Michigan Enflasyon Beklentileri 4,60% 4,00%
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EURUSD

1,1400 seviyesi altına zayıflayan EURUSD paritesi, güçlü ABD PMI

verileri ve Fed üyelerinden gelen şahin mesajların doları

desteklemesiyle baskı altında kalıyor. Euro Bölgesi’nde güçlü PMI ve

Almanya iş dünyası güveni ECB’nin ek sıkılaşma beklentilerini

desteklese de, petrol fiyatları ve Fed beklentileri kısa vadede parite

üzerinde daha belirleyici görünüyor.

Teknik açıdan, değerlendirdiğimizde EUR/USD, 1,1380 bölgesi destek

olarak takip edilebilir. Yukarı tarafta ise 1,1400 seviyesinin aşılması

yukarı yönlü hareketi destekleyebilir.

Destek 1: 1,1380

----------

Direnç 1: 1,1400

Destek 2: 1,1369 Direnç 2: 1,1408

Destek 3: 1,1355 Direnç 3: 1,1417
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XAUUSD

4270 dolar civarında işlem gören ons altın, güçlü dolar ve yükselen

ABD tahvil faizlerinin etkisiyle haftayı zayıf tamamlamaya hazırlanıyor.

Fed’in ek faiz artışı beklentileri fiyatlamalar üzerinde baskı yaratırken,

petrol fiyatlarındaki geri çekilme ve Hürmüz Boğazı’na ilişkin

diplomatik temaslar düşüşü bir miktar sınırlıyor.

Teknik açıdan değerlendirildiğinde 4272 bölgesi ilk destek olarak

karşımıza çıkarken, yukarı yönlü harekette 4291 seviyesinin aşılması

yükselişi destekleyici nitelikte olabilir.

Destek 1: 4272

----------

Direnç 1: 4291

Destek 2: 4257 Direnç 2: 4307

Destek 3: 4234 Direnç 3: 4324
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BRENT

106 dolar altına gerileyen Brent petrol, ABD ile İran arasında Hürmüz

Boğazı’nın yeniden açılmasına yönelik aşamalı anlaşma ihtimalinin

gündeme gelmesiyle iki günlük yükselişin ardından geri çekiliyor. Buna

karşın Yemen kaynaklı saldırılar ve Orta Doğu’daki jeopolitik riskler

fiyatlarda haftalık bazda güçlü görünümün korunmasına neden oluyor.

Teknik açıdan baktığımızda 97,39 dolar seviyesi ilk destek olarak takip

edilebilirken, yukarı tarafta 99,46 direncinin aşılması yükselişi

destekleyebilir.

Destek 1: 97,39

-----------

Direnç 1: 99,46

Destek 2: 96,82 Direnç 2: 100,61

Destek 3: 95,67 Direnç 3: 102,29
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NASDAQ

ABD vadeli endeksleri, yükselen tahvil faizlerinin baskısıyla haftanın

son işlem gününde hafif satıcılı seyrediyor. 10 ve 30 yıllık ABD tahvil

faizlerinin uzun yılların zirvesine çıkması risk iştahını sınırlarken, petrol

piyasasındaki oynaklık ve bugün açıklanacak Michigan güven endeksi

ile dayanıklı mal siparişleri fiyatlamalarda etkili olabilir.

Teknik açıdan değerlendirdiğimizde, 30.992 bölgesini olası bir direnç.

Aşağı tarafta ise 30.882 bölgesi ise destek olarak izlenebilir.

Destek 1: 30.882

-----------

Direnç 1: 30.992

Destek 2: 30.812 Direnç 2: 31.046

Destek 3: 30.751 Direnç 3: 31.101
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XAGUSD

64 dolar altındaki seyrini koruyan

gümüş, güçlü dolar ve yükselen tahvil

faizlerinin baskısıyla haftayı zayıf

kapatmaya hazırlanıyor. Fed’in ek faiz

artışı ihtimalinin güçlenmesi değerli

metaller üzerinde baskı yaratırken,

petrol fiyatlarındaki geri çekilme

düşüşü bir miktar sınırlıyor.

Destek 1: 63,61

-----------

Direnç 1: 64,46

Destek 2: 62,68 Direnç 2: 65,14

Destek 3: 62,33 Direnç 3: 65,57

COPPER

6,66 dolar seviyesine gerileyen bakır

fiyatları, güçlü dolar ve yükselen tahvil

faizlerinin etkisiyle bir haftanın en

düşük seviyelerine çekiliyor. Buna

karşın Escondida madeninde olası

grev riski, küresel üretimde beklenen

düşüş ve güçlü yapısal talep bakır

fiyatlarını desteklemeyi sürdürüyor.

Destek 1: 6,75

-----------

Direnç 1: 6,87

Destek 2: 6,73 Direnç 2: 6,90

Destek 3: 6,70 Direnç 3: 6,94
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Çekince Metni

İnfo Yatırım Menkul Değerler A.Ş. 
Barbaros Mah., Ihlamur Blv., N3, Ağaoğlu My Newwork, Ataşehir/İstanbul 

Mersis No:0478003678700011, Tel: 444 46 36, Web: www.infoyatirim.com 
arastirma@infoyatirim.com.tr 

Çekince: Bu raporda yer alan her türlü bilgi, değerlendirme, yorum,

istatistiki şekil ve bilgiler hazırlandığı tarih itibari ile mevcut piyasa

koşulları ve güvenirliğine inanılan kaynaklardan elde edilerek

derlenmiştir ve İnfo Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından genel

bilgilendirme amacı ile hazırlanmıştır. Sunulan bilgilerin doğruluğu ve

bunların yatırım kararlarına uygunluğu tarafımızca garanti

edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin sağlanmasına yönelik

olarak verilmemekte olup alım satım kararını destekleyebilecek yeterli

bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,

yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır.

Herhangi bir yatırım aracının alım-satım önerisi ya da getiri vaadi

olarak yorumlanmamalıdır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve

getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere

dayanarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar

doğurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki

hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanılarak yapılan

işlemlerden, yorum ve bilgilerin kullanılmasından doğacak her türlü

maddi/manevi zararlardan ve her ne şekilde olursa olsun üçüncü

kişilerin uğrayabileceği her türlü doğrudan ve/veya dolaylı zararlardan

dolayı İnfo Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile bağlı kuruluşları,

çalışanları, yöneticileri ve ortakları sorumlu tutulamaz. Burada yer alan

yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir.

2026 yılı 2. Çeyrek sonuçlarına göre karda olan fx hesaplarının

oransal dağılımı %19,54, zararda olan hesapların oransal dağılımı

%80,46
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