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Piyasalarda Tahvil Belirsizliği Sürüyor

Eylül ayının son işlem gününde fiyatlamaların merkezinde yine yüksek

tahvil faizleri ile Fed’in bir sonraki adımına ilişkin belirsizlik var. ABD’de

dün JOLTS açık iş sayısının 7,08 milyona gerilemesi ve tüketici

güveninin 81,9 ile yaklaşık 12,5 yılın en düşük seviyesine inmesi

ekonomide soğuma sinyali verirken, New York Fed Başkanı

Williams’ın yeni bir faiz artırımında “aciliyet” görmediğini belirtmesi

ekim ayı artırım beklentisini yaklaşık %50’ye çekti. Buna rağmen uzun

vadeli tahvillerde satış baskısı güçlü seyretti. 10 yıllık faiz %5,30’a

yaklaşırken 30 yıllık faiz %5,62 ile 2002’den bu yana en yüksek

seviyeyi gördü. Dolar ise faiz avantajını koruyarak euro karşısında son

14 ayın en güçlü aylık performansına hazırlanıyor.

Petrol de faiz cephesindeki rahatlamanın önünü kesen başlıklardan

biri. Trump’ın İran’a yönelik yaptırımların gevşetilebileceği haberlerini

reddetmesiyle Brent yeniden yükselirken, Orta Doğu ihracatının

toparlanması hareketi sınırlıyor. Çin’de imalat PMI’ın 50,1 ile yeniden

büyüme bölgesine geçmesi küresel büyüme görünümüne sınırlı

destek sağlarken, Avustralya’da enflasyonun %4’e yükselmesi merkez

bankalarının enerji şokuyla mücadelesinin henüz bitmediğini gösterdi.

Saat Ülke Önem Veri Detay Beklenti Önceki

- Japonya ⭐ Ağustos Ayı Öncü Sanayi Üretimi - Aylık - -0,2%

- Çin ⭐ Eylül Ayı İmalat PMI - 49,80

- Çin ⭐ Eylül Ayı Hizmet PMI - 51,40

- Çin ⭐ Eylül Ayı Bileşik PMI - 49,50

09:00 İngiltere ⭐ 2. Çeyrek GSYİH - Yıllık 1,20% 0,90%

09:00 İngiltere ⭐ 2. Çeyrek GSYİH - Çeyreklik 0,40% 0,60%

10:00 Euro Bölgesi ⭐⭐ ECB Politika Toplantısı - -

10:55 Almanya ⭐ Eylül Ayı İşsizlik Oranı - 6,40%

15:00 Almanya ⭐⭐ Eylül Ayı Öncü TÜFE - Yıllık - 2,90%

15:00 Almanya ⭐⭐ Eylül Ayı Öncü TÜFE - Aylık - 0,20%

15:15 ABD ⭐⭐ Eylül Ayı ADP Tarım Dışı İstihdam - 38K

15:30 ABD ⭐⭐⭐ Ağustos Ayı Çekirdek PCE - Yıllık - 3,30%

15:30 ABD ⭐⭐⭐ Ağustos Ayı Çekirdek PCE - Aylık - 0,20%

15:30 ABD ⭐⭐⭐ Ağustos Ayı PCE - Yıllık - 3,70%

15:30 ABD ⭐⭐⭐ Ağustos Ayı PCE - Aylık - 0,20%

15:30 ABD ⭐⭐ 2. Çeyrek GSYİH - Çeyreklik 6,40% 3,60%

17:30 ABD ⭐⭐ EIA Ham Petrol Stokları - 2,96 Milyon
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EURUSD

EURUSD paritesi, doların geniş çaplı güçlenmesi ve Fed’in ECB’ye

kıyasla daha sıkı bir politika izleyeceği beklentileriyle 1,1350

seviyesine gerileyerek Mayıs 2025’ten bu yana en düşük seviyesini

gördü. Hürmüz Boğazı’na ilişkin belirsizlik petrol fiyatlarını

desteklerken, ECB’nin büyüme görünümündeki zayıflık nedeniyle

daha ölçülü hareket edebileceği beklentisi euro üzerindeki baskıyı

artırıyor.

Teknik açıdan, değerlendirdiğimizde, 1,1339 bölgesi destek olarak

takip edilebilir. Yukarı tarafta ise 1,1369 seviyesinin aşılması yukarı

yönlü hareketi destekleyebilir.

Destek 1: 1,1339

----------

Direnç 1: 1,1369

Destek 2: 1,1330 Direnç 2: 1,1380

Destek 3: 1,1314 Direnç 3: 1,1392
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XAUUSD

Ons altın, önceki seansta toparlanmasının ardından 4.200 dolar

civarında işlem görüyor. Petrol fiyatlarındaki gerileme destek

sağlarken, ABD 30 yıllık tahvil faizinin %5,62’ye kadar yükselmesi ve

Fed üyelerinden gelen şahin mesajlar değerli metal üzerindeki baskıyı

sürdürüyor.

Teknik açıdan değerlendirildiğinde 4139 bölgesi ilk destek olarak

karşımıza çıkarken, yukarı yönlü harekette 4194 seviyesinin aşılması

yükselişi destekleyici nitelikte olabilir.

Destek 1: 4139

----------

Direnç 1: 4194

Destek 2: 4109 Direnç 2: 4212

Destek 3: 4090 Direnç 3: 4235
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BRENT

Brent petrol, Orta Doğu’dan enerji akışının toparlandığına yönelik

sinyaller ve ABD’nin stratejik rezervlerden 40 milyon varile kadar petrol

piyasaya süreceğini açıklamasıyla 96 dolar civarında seyrediyor. Buna

rağmen ABD-İran gerilimi ve son aylardaki arz kesintileri fiyatları

desteklemeye devam ediyor.

Teknik açıdan baktığımızda 95,67 dolar seviyesi ilk destek olarak takip

edilebilirken, yukarı tarafta 96,82 direncinin aşılması yükselişi

destekleyebilir.

Destek 1: 95,67

-----------

Direnç 1: 96,82

Destek 2: 94,73 Direnç 2: 97,39

Destek 3: 93,92 Direnç 3: 98,08
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NASDAQ

NASDAQ endeksi, önceki seanstaki kayıpların ardından yaklaşık

yataya yakın seyrediyor. Yükselen tahvil faizleri risk iştahını

sınırlarken, yatırımcıların odağında Fed’in yakından takip ettiği PCE

enflasyon verisi bulunuyor.

Teknik açıdan değerlendirdiğimizde, 30.665 bölgesinin aşılması

yükselişi destekleyebilir. Aşağı tarafta ise 30.500 seviyesi destek

olarak izlenebilir.

Destek 1: 30.500

-----------

Direnç 1: 30.665

Destek 2: 30.374 Direnç 2: 30.745

Destek 3: 30.216 Direnç 3: 30.839
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XAGUSD

Gümüş, son dönemdeki sert

kayıpların ardından 61 doların

üzerinde dengeleniyor. Petrol

fiyatlarındaki geri çekilme destek

sağlarken, yüksek tahvil faizleri ve

Fed’in ek faiz artırımı ihtimali değerli

metalde yukarı yönlü hareketleri

sınırlıyor.

Destek 1: 60,36

-----------

Direnç 1: 61,56

Destek 2: 59,91 Direnç 2: 62,21

Destek 3: 59,37 Direnç 3: 63,02

COPPER

Bakır, Çin’den gelen zayıflayan

ekonomik verilerin talep görünümünü

baskılamasıyla 6,50 dolar civarına

geriledi. Şili’de Centinela madeninde

grev riskinin artması ve

Escondida’daki arz sorunları ise

fiyatlardaki düşüşü sınırlıyor.

Destek 1: 6,60

-----------

Direnç 1: 6,65

Destek 2: 6,57 Direnç 2: 6,68

Destek 3: 6,55 Direnç 3: 6,70
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Çekince Metni

İnfo Yatırım Menkul Değerler A.Ş. 
Barbaros Mah., Ihlamur Blv., N3, Ağaoğlu My Newwork, Ataşehir/İstanbul 

Mersis No:0478003678700011, Tel: 444 46 36, Web: www.infoyatirim.com 
arastirma@infoyatirim.com.tr 

Çekince: Bu raporda yer alan her türlü bilgi, değerlendirme, yorum,

istatistiki şekil ve bilgiler hazırlandığı tarih itibari ile mevcut piyasa

koşulları ve güvenirliğine inanılan kaynaklardan elde edilerek

derlenmiştir ve İnfo Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından genel

bilgilendirme amacı ile hazırlanmıştır. Sunulan bilgilerin doğruluğu ve

bunların yatırım kararlarına uygunluğu tarafımızca garanti

edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin sağlanmasına yönelik

olarak verilmemekte olup alım satım kararını destekleyebilecek yeterli

bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,

yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır.

Herhangi bir yatırım aracının alım-satım önerisi ya da getiri vaadi

olarak yorumlanmamalıdır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve

getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere

dayanarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar

doğurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki

hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanılarak yapılan

işlemlerden, yorum ve bilgilerin kullanılmasından doğacak her türlü

maddi/manevi zararlardan ve her ne şekilde olursa olsun üçüncü

kişilerin uğrayabileceği her türlü doğrudan ve/veya dolaylı zararlardan

dolayı İnfo Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile bağlı kuruluşları,

çalışanları, yöneticileri ve ortakları sorumlu tutulamaz. Burada yer alan

yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir.

2026 yılı 2. Çeyrek sonuçlarına göre karda olan fx hesaplarının

oransal dağılımı %19,54, zararda olan hesapların oransal dağılımı

%80,46

http://www.google.com/
http://www.google.com/
http://www.google.com/
http://www.google.com/
http://www.google.com/
http://www.google.com/
https://www.infoyatirim.com/
https://www.infoyatirim.com/

	Slayt 1
	Slayt 2
	Slayt 3
	Slayt 4
	Slayt 5
	Slayt 6
	Slayt 7

