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Enflasyon Rahatlatıyor, Tahviller İkna Olmuyor

Yeni çeyreğin ilk işlem gününde ABD’den gelen ılımlı enflasyon verisi

Fed üzerindeki baskıyı azaltırken, tahvil piyasası henüz aynı hikayeyi

satın almıyor. Ağustos PCE yıllık %3,4 ile %3,7 beklentisinin altında

kalırken çekirdek PCE aylık %0,2 arttı; güçlü tüketici harcamalarına

rağmen ekim toplantısında faiz artırımı olasılığı %40’ın altına geriledi.

Buna karşın 10 yıllık ABD tahvil faizinin %5,30 civarında, 2007’den bu

yana en yüksek seviyelerde kalması doların faiz desteğini korumasını

sağlıyor. Dolar endeksi eylüldeki %2’lik yükselişin ardından 101,5

çevresinde, euro ise 1,13 bölgesinde seyrediyor. Avrupa’da enerji

şokunun Fransa ve İtalya başta olmak üzere enflasyonu yeniden

hızlandırması da ECB’nin ilave sıkılaşma ihtimalini canlı tutuyor.

Petrol tarafında ise aylar sonra ilk kez biraz daha belirgin bir

rahatlama görülüyor. Körfez’den ihracatın toparlanması, ABD

stoklarındaki beklenmedik artış ve ABD-İran diplomasi trafiğinin

yeniden gündeme gelmesiyle Brent bu sabah %1 gerileyerek 97 dolar

civarına çekildi; eylüldeki yaklaşık %14’lük yükseliş düşünüldüğünde

jeopolitik risk primi hâlâ yüksek. Hisse tarafında Micron Technology’nin

beklentileri aşan bilançosu ve güçlü ileriye dönük tahminleri yapay

zeka temasını desteklerken, yüksek tahvil faizleri değerlemeler

üzerinde fren görevi görüyor.

Saat Ülke Önem Veri Detay Beklenti Önceki

- Çin Piyasalar Tatil Nedeniyle Kapalı - -

10:00 Türkiye ⭐⭐ Eylül Ayı İmalat PMI - 48,10

10:55 Almanya ⭐ Eylül Ayı İmalat PMI 53,80 54,30

11:00 Euro Bölgesi ⭐ Eylül Ayı İmalat PMI 52,70 52,70

11:30  İngiltere ⭐ Eylül Ayı İmalat PMI 52,00 51,70

12:00 Euro Bölgesi ⭐⭐ Ağustos Ayı İşsizlik Oranı - 6,40%

14:30 Türkiye ⭐⭐ Yabancıların Hisse ve DİBS İşlemleri - -

15:30 ABD ⭐⭐ İşsizlik Haklarından Yararlanma Başvuruları - 197K

16:45 ABD ⭐⭐ Eylül Ayı Üretim PMI 57,00 53,90

17:00 ABD ⭐⭐ Eylül Ayı İmalat PMI - 54,60

18:30 ABD ⭐ 4 & 8 Haftalık Bono İhaleleri - -
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EURUSD

EURUSD paritesi, eylül ayını 1,1350 civarında ve Mayıs 2025’ten bu

yana görülen en düşük seviyelere yakın tamamladı. Fed’in ECB’ye

kıyasla daha sıkı politika izleyeceği beklentisi ve Euro Bölgesi’ndeki

zayıf büyüme görünümü euro üzerinde baskı yaratırken, piyasalar

ECB’den bir sonraki faiz artırımını aralık ayında bekliyor.

Teknik açıdan, değerlendirdiğimizde, 1,1316 bölgesi destek olarak

takip edilebilir. Yukarı tarafta ise 1,1333 seviyesinin aşılması yukarı

yönlü hareketi destekleyebilir.

Destek 1: 1,1316

----------

Direnç 1: 1,1333

Destek 2: 1,1302 Direnç 2: 1,1340

Destek 3: 1,1291 Direnç 3: 1,1348
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XAUUSD

Ons altın, beklentilerin altında kalan ABD PCE verisine rağmen

yüksek petrol fiyatları ve tahvil faizlerinin baskısıyla 4.150 dolar

civarına geriledi. PCE sonrası Fed’in ekim ayında faiz artırma ihtimali

azalırken, enerji kaynaklı enflasyon endişeleri değerli metalde yukarı

yönlü hareketleri sınırlıyor.

Teknik açıdan değerlendirildiğinde 4139 bölgesi ilk destek olarak

karşımıza çıkarken, yukarı yönlü harekette 4194 seviyesinin aşılması

yükselişi destekleyici nitelikte olabilir.

Destek 1: 4139

----------

Direnç 1: 4194

Destek 2: 4109 Direnç 2: 4212

Destek 3: 4090 Direnç 3: 4235
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BRENT

Brent petrol, Orta Doğu’dan petrol akışının toparlanmasına yönelik

sinyallerle 97 dolar civarına geriledi. Hürmüz Boğazı’ndan geçişlerin

artmasına rağmen ABD-İran görüşmelerindeki belirsizlik fiyatlar

üzerinde destekleyici unsur olmaya devam ediyor.

Teknik açıdan baktığımızda 96,58 dolar seviyesi ilk destek olarak takip

edilebilirken, yukarı tarafta 97,69 direncinin aşılması yükselişi

destekleyebilir.

Destek 1: 96,58

-----------

Direnç 1: 97,69

Destek 2: 95,67 Direnç 2: 98,32

Destek 3: 94,73 Direnç 3: 99,15
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NASDAQ

NASDAQ endeksi, yeni aya sınırlı pozitif başlangıç yapıyor.

Beklentilerin altında kalan çekirdek PCE verisi Fed’in ekim ayında faiz

artırmayabileceği beklentisini güçlendirirken, yüksek tahvil faizleri risk

iştahını sınırlamaya devam ediyor.

Teknik açıdan değerlendirdiğimizde, 30.665 bölgesinin aşılması

yükselişi destekleyebilir. Aşağı tarafta ise 30.500 seviyesi destek

olarak izlenebilir.

Destek 1: 30.963

-----------

Direnç 1: 31.158

Destek 2: 30.875 Direnç 2: 31.250

Destek 3: 90.745 Direnç 3: 31.400
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XAGUSD

Gümüş, yüksek petrol fiyatları ve

tahvil faizlerinin baskısıyla 60 dolar

civarına gerileyerek yaklaşık iki ayın

en düşük seviyelerini test ediyor. Zayıf

PCE verisi Fed’in faiz artırım ihtimalini

azaltmasına rağmen, enerji kaynaklı

enflasyon endişeleri değerli metal

üzerindeki baskıyı sürdürüyor.

Destek 1: 60,36

-----------

Direnç 1: 61,56

Destek 2: 59,91 Direnç 2: 62,21

Destek 3: 59,37 Direnç 3: 63,02

COPPER

Bakır, Çin’den gelen karışık ekonomik

veriler eşliğinde 6,55 dolar civarında

yatay seyrediyor. İmalat sektörünün

yeniden büyümeye dönmesi talep

görünümünü desteklerken, Şili’deki

olası grev ve Panama’daki üretim

gelişmeleri arz tarafında yakından

izleniyor.

Destek 1: 6,60

-----------

Direnç 1: 6,65

Destek 2: 6,57 Direnç 2: 6,68

Destek 3: 6,55 Direnç 3: 6,70
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Çekince Metni

İnfo Yatırım Menkul Değerler A.Ş. 
Barbaros Mah., Ihlamur Blv., N3, Ağaoğlu My Newwork, Ataşehir/İstanbul 

Mersis No:0478003678700011, Tel: 444 46 36, Web: www.infoyatirim.com 
arastirma@infoyatirim.com.tr 

Çekince: Bu raporda yer alan her türlü bilgi, değerlendirme, yorum,

istatistiki şekil ve bilgiler hazırlandığı tarih itibari ile mevcut piyasa

koşulları ve güvenirliğine inanılan kaynaklardan elde edilerek

derlenmiştir ve İnfo Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından genel

bilgilendirme amacı ile hazırlanmıştır. Sunulan bilgilerin doğruluğu ve

bunların yatırım kararlarına uygunluğu tarafımızca garanti

edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin sağlanmasına yönelik

olarak verilmemekte olup alım satım kararını destekleyebilecek yeterli

bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,

yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır.

Herhangi bir yatırım aracının alım-satım önerisi ya da getiri vaadi

olarak yorumlanmamalıdır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve

getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere

dayanarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar

doğurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki

hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanılarak yapılan

işlemlerden, yorum ve bilgilerin kullanılmasından doğacak her türlü

maddi/manevi zararlardan ve her ne şekilde olursa olsun üçüncü

kişilerin uğrayabileceği her türlü doğrudan ve/veya dolaylı zararlardan

dolayı İnfo Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile bağlı kuruluşları,

çalışanları, yöneticileri ve ortakları sorumlu tutulamaz. Burada yer alan

yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir.

2026 yılı 2. Çeyrek sonuçlarına göre karda olan fx hesaplarının

oransal dağılımı %19,54, zararda olan hesapların oransal dağılımı

%80,46
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