06 Mayis 2026

Finansal Degerlendirme Raporu

Ford Otosan <FROTO>

Otomotiv

Ford Otosan (FROTO) icin hedef fiyatimizi 146,50 TL seviyesinde koruyor ve sirketi Model

Portféoyimuzde bulundurmaya devam ediyoruz.

FROTO, 2026 yilinin birinci ¢eyredinde beklentilerin Ustunde 192,4 milyar TL ciro,
beklentilere paralel 9,6 milyar TL FAVOK ve beklentilerin hafif Ustiinde 5,5 milyar TL net
kar acikladl. 1C26'da finansallarda 2,2 milyar TL ertelenmis vergi kayda gecti. Brut kar,
gegen yilin ayni ddonemine gdre %27 azalarak 13,3 milyar TL'ye geriledi. Finansallar, gegcen

yilin ayni dénemine gére kiyaslandi§inda ciro %9, FAVOK %27, net kar %35 azaldi.

ODD verilerine goére Ocak—Mart doneminde otomobil satislari gegen yilin ayni ddnemine
gore %5,9 azalisla 210.688 adete gerilerken, hafif ticari arag¢ satislari %4,2 artisla 54.710
adete yUkseldi. Toplam satislar ise %3,9 azalisla 265.398 adete geriledi.

Toplam pazarda FROTO, yurt icinde %20 azalisla 18.707 arag satarken, Pazar payi 1,4 puan
dusuUsle &6,9'a geriledi. Binek araglarda %39 dUsuUsle 3.883 addet arag satan sirketin binek
arag pazarindaki payi 1,0 puan dususle %1,8'e geriledi. Yurt icinde ticari arag segmentinde
ise sirket Pazar payindaki Ust siralardaki yerini koruyor. Hafif ticari ara¢c segmentinde
Pazar payinda %24,4 ile lider olan sirket, yillin ayni déonemine yurt i¢i satislarda adetsel
bazda hafif ticari ara¢ segmentinde %5, orta ticari arag segmentinde %18, kamyon

segmentinde %15 daraldi.

28 Subat'ta baslayan ve belirsizlik ortami icerisinde devam eden ABD-iran arasindaki
jeopolitik gerilim, belirsizlik kaynakli olarak yatirim istahini dustrerek 6zellikle blUyUk ve
yUksek maliyetli harcamalari erteleme egilimini tetiklemeye devam ediyor. YUksek faiz
ortami, tUketici kredilerini ve otomobil finansman maliyetlerini artirarak talebi dogrudan
sinirlarken, ABD- iran gerilimi ile birlikte, enerji fiyatlarindaki olasi artislar da kullanim
maliyetlerini yUkselterek otomobil satislari Uzerinde ek bir baski yaratiyor. Bu etkiler ile
birlikte, sektérde satislarin yavaslamasina ve tuUketici harcamalarinin ertelemesine yol
actigini dustnuyoruz. Jeopolitik gerilimler ve yuksek faizler birlesince, otomotiv sektoru
tUketici belirsizligi ve maliyet baskisi altinda satis kaybi yasatti. Pazartesi gunu aciklanan
enflasyon verilerinde madde sepetine bakildiginda mazot gegcen aya gore %12, benzin
gecgen aya gore %3 arttl. Gegen yilin ayni ddnemine gore ise mazot %63, benzin %38 artis
kaydetti. Uretimde elektrikli araclarin payl %14,5ten %19'a cikti. ABD—iran arasinda
savasin surmesi, petrol fiyatlarinin yUkselmesi ve faiz indirim déngustne ara verilmesi
birlikte dusunuldugunde, otomotiv sektord igin ortam maliyetlerin arttigl, talebin
zalyifladigr bir duruma isaret edebilir. Bu suregte sektor icinde dayanikhligi yuksek olan
firmalar, ihracat payl yUksek, Urdan gami elektrikli/hibrid tarafa kaymis sirketler éne

cikabilir.

Yurt disi tarafta ise Avrupa binek ara¢ pazari gecen yilin ayni dénemine gore %4, Avrupa
ticari ara¢ pazari %3, Avrupa kamyon pazari %10, Avrupa hafif ticari ara¢ pazari %1
oraninda artis kaydetti. Sirket, 1C26'da %16,2 Pazar payi ile Avrupa'da lider (2025: %17,2).
Sirketin yurt disi satis kirilimina bakildiginda, 1¢26 déneminde ihracatin hem cografi
cesitlilik hem de dengeli dagilim acisindan gUclu bir yapi sergiledigi gortlmekte. Turkiye
cikisli ihracatta en blyUk payl %22 ile ingiltere alirken, Almanya %20 ile ikinci sirada yer
aldi. Batl Avrupa %14, Dogu Avrupa ve Fransa %10'ar pay sahip. Romanya cikish ihracat
tarafinda ise ingiltere %25 ile en bliylk pazar konumundayken, italya ve Turkiye %17'ser

pay ile dne c¢ikiyor.
Kaynak: Sirket Verileri, EQuityRT, Finnet
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Otomotiv Sirket Bilgileri
Hisse Kodu FROTO
2026 yili beklentilerinde revizyona gidilmedi. Sirket, 2026 yilinda hacim tarafinda temkinli, Sirket Pazar Yilehz Pazar
karhlik tarafinda ise dengeli olumlu bir gorGntum éngoruyor. 2025'te toplam satis 725.000 Hedef Fiyat (TL) 146,50
. L < - . . Hedef Getiri 49 ,4%
adet iken, 2026 i¢cin 670.000-730.000 adet aralidi verildi. Yani sirket, pazarda yatay bir ok “
Hisse Fiyat (TL) 98,05
seyir bekliyor. Perakende satislarin 117.000 90.000-100.000 adede dUsmesi bekleniyor; bu, -
ST¥ En Yiksek 130,91
ic pazarda talebin daha zayif olacagina isaret ediyor. Toplam yurt disl satislari ise 580- ST En Disak 71,54
630.000 adet ile korunuyor. Turkiye satislari hafif duserken, Romanya tarafi yatay kaliyor. Hisse Adedi(mn) 3509
Yani sirket ihracat tarafiyla i¢ pazardaki zayifligi dengelemeyi hedefledigi gérultyor. Satis HAC 183%
geliri bUyUmesi icin yUksek tek haneli beklentisi verildi. Burada ana sUrukleyici faktéran Piyasa Degeri(TL mn) 344067
adet artisi degil, fiyatlama ve Urin karmasi olacagini dustnUyoruz. Piyasa Degeri(USD mn] 7623
Finansal Borg [TLmn) 163126
Ceyreksel Finansal Borg [USD mn) 3675
m . Ozkay- . FAVOK Briit Kar Net Kar  Aktif Net Borg / i
FAVOK Brit Kar Net Kar el Aktifler Net Borg Marji Marji Marji  Karllik FAVOK FACIH{USD mn) 38,28
340IH/HA Piyasa Deg. 2.84%
FlK
2025/ 245,500 15147 20.369 11.718 171.685 496.030 100.153 6,2% 83% 48% 24% 7.1 Gancel 10
2025/ 217.709 13471 17.953 9648 182325491964 112277 62% 82% 44% 20% 833 & AylkOrtalama 1050
1¥ilik Ortalama 2,12
2025/ 240477 15561 19.831 7.544 173400 515.016 111.884 65% 82% 31% 15% 7,19 PO/DD
2025/ 210563 13150 18.198 8.489 163383 495692 116.835 62% 86% 40% 17% 888 Guneel 2.09
2024/ 6AykOrtalama 212
12 237.596 12.534 17.018 16.692 165.964 470.668 146.091 53% 7,2% 7,0% 3,5% 11,66 1villkOrtalama 548
2024/
216.943 14.876 20.554 13.106 155.177 482.063 151.837 6,9% 9,5% 6,0% 2,7% 10,21
09 ? ° ’ ’ Ortaklik Yapisi
2024/

178.022 11.772 17.193 9.962 145.602 464.216 159.564 6,6% 9,7% 56% 2,1% 13,55

06
2%234/ 224.449 18.242 23.886 16.217 162.505 479.315 114.182 8,1% 10,6% 7,2% 34% 6,26
2‘1223/ 224617 9255 16.275 38.886 151.826 451.285 125.879 4,1%  7.2% 17,3% 8,6% 13,60
2%%3/ 200.849 35267 43.034 30.791 40.507 163.199 32.660 16,8% 20,5% 14,7% 18,9% 0,93
2023/ 216.767 22.801 30.205 17.598 27.291 139.528 34.760 105% 139% 81% 126% 1,52
2023/ 205.359 21496 25.378 14741 22.063 114781 24.378 105% 124% 72% 128% 1,13
Performans

Gelir Tablosu (Geyrek) (Milyon TL) 2026/03 2025/12  2025/09 2025/06  2025/03 [REEISNStUSPM 205 203503 2006003
Satislar 192.443 245.509 217.709 240.477 210.563 Net Satislar 91428 20568 192443
Briat Kar Zarar 13.297 20.369 17.953 19.831 18.198

. . FAVOK 57.338 1359 9594
Pazarlama Giderleri (-) 3.833 5.321 4303 4515 4.492
Genel Yonetim Giderleri (-) 2.676 2.497 2.429 2.435 2.823 Net Kar 3739 8.489 5499
Arastirma Gelistirme Giderleri (-) 2.320 2.453 2284 2.405 2.313 Ozkaynaklar 171.685 163383 164436
Diger Faaliyet Gelirleri 4.000 6.061 5158 8913 6.533 FROTO o tféSTt»l?(?y,
Diger Faaliyet Giderleri (-) 3530 4120 4340 4792 4935 e .
Faaliyet Kar / Zarar 4939 12.375 9.533 14.805 10.168 12000 ﬂ’, :25
FAVOK 9.594 15.147 13.471 15.561 13.159 80:00 ] \”f\ (\ J : 2

H i ] 60,00 W ) \N W iﬁ\ 1 -5

Finansman Gelirleri 5.451 4.039 6.158 11.193 6.878 e (\w fw o LWV Mﬂk W o
Finansman Giderleri (-) 11.587 9.384 10.104 27.583 15.248 2000 Y 20
Parasal Kazang/Kayip 7.969 7.044 10.423 4.388 6.990 0'03,; - EFTITT) TRy Y R
Vergi Oncesi Kar/Zarar 7.959 11.871 1.524 7.991 12.044
Vergi (-) 2461 153 1876 4477 3554 . —— FROTO  —— BIST-100 Rélatif (%) (sag eksen)
Azinlik Paylari 0 0 0 0 0 Info Yatirim Arastirma

6 Arast 1 +90 (212) 700-26 27
AL Ol e e G 5499 1718  9.648  7.544  8.489 rastirma: +90 (212) 5
Zarar arastirma@infoyatirim.com.tr

Kaynak: Sirket Verileri, EquityRT, Finnet
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Bilanco (Geyrek) (Milyon TL)

Dénen Varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar

Stoklar

Duran Varliklar

Toplam Varliklar

Kisa Vadeli Yakamlultkler
Kisa Vadeli Finansal Borglar
Kisa Vadeli Ticari Borglar
Uzun Vadeli Yakimldlukler
Uzun Vadeli Finansal Borglar
bzkaynaklar

Odenmis Sermaye

Marjlar (Ceyrek) (Milyon TL)

Brut Kar Marji

FAVOK Mariji

Net Kar Marji

Vergi Oncesi Kar Marji
Net Borg (Mn TL)

Net Borg / FAVOK

Yatirim Harcamasi / Satiglar

Kaynak: Sirket Verileri, EquityRT, Finnet

2026/03 2025/12

219.730
56.688
74.466
67.903

238.848

458.578

174.688
18.069
101.359
119.455

108.344

164.436

3.509

6,91%
4,99%
2,86%
4,14%
-2.714
-0,28
1,89

245.892
63.974
97.774
54.284

250.147

496.039

198.758
22255
N2.745
125.596

109.845

171.685

3.509

2026/03 2025/12

8,30%
6,17%
4,77%
4,84%
-3.124
-0,21
3,58

241.21
54.530
91130
64.715
250.753
491.964
185.822
23704
102.035
123.817
108.537
182.325
4.030

8,25%
6,19%
4,43%
529%
393
0,03
324

2025/09 2025/06

261.925
56.988
93.870
70.460
253.091
515.016

206.306
24.48]

125.451
135.310
Nn8.527

173.400

4.332

2025/09 2025/06

8,25%
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3,14%
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-4.95]
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3,40

2025/03
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495,692
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3,38
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Cekince: Bu raporda yer alan her turlU bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve
bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve guvenirligine inanilan
kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatirim Menkul Degerler AS. tarafindan
genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin
yatirrm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir
getirinin  saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini
destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatirim aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada
yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden
ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan
dogacak her tUrlG maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Ggluncu
kisilerin ugrayabilecegi her tirli dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi info Yatirim
Menkul Degerler AS. ile bagh kuruluslari, ¢alisanlari, yoneticileri ve ortaklari sorumlu
tutulamaz. Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi

kapsaminda degildir.

Kaynak: Sirket Verileri, EquityRT, Finnet
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