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Haftalik Makro Bulten

Mayis Ayi Enflasyon Verisi Yarin Agiklanacak

Finansal Rasyolar
Yurt icinde yarin Mayis ayina iliskin enflasyon verisi agiklanacak. Konsensus beklentiler, .
Gostergerler Son Haftahk
enflasyonun aylik bazda %16 gelecedi yonunde. Bizim beklentimiz ise konsenuUs
beklentinin bir miktar Uzerinde aylik bazda %1,9'da sekilleniyor. Bu da yillik bazda %32,85'e BiST-100 13.760 0,71
tekabul ediyor. BiST-30 15.567 0,47
BiST-100 F/K 13,89
. - o . e o -
2026 yilinin Nisan ayinda TUFE, yaklasik %3,3 olan konsensUs beklentilerin Ustinde %4,18 BiST-100 PD/DD 129
oraninda artis gosterirken, yillik bazda TUFE, Mart ayindaki %30,87 seviyesinden Nisan USD/TRY 4597 028
ayinda %32,37 seviyesine ylkselmisti. TUFE tarafinda aylik bazda en fazla artis %8,94 giyim EUR/TRY 5362 030
ve ayakkabl, 7,99 konut, 4,29 ulastirma tarafinda olmustu. Enflasyonun alti kirrmlarina
EUR/USD 1,163 -0,24
bakildiginda bir 6nceki aya gore en ¢ok ylkselen %44,47 ile dogalgaz ve ilgili abonelik A
. . . . - 5 . _ _ TAHVIL (%) 43,40 -0,78
Ucretleri, %19,32 ile hava yolu ile yurt i¢i yolcu tasimaciligi %16,90 ile elektrik, %16,79 ile -
. N BIST100
hava yolu ile yurt disi yolcu tasimacihgiydi.
Xu100
Mayis ayinda ise yillik bazda enflasyon egiliminde disme bekliyoruz. Mayis ayinda gida Eggg
enflasyonunun gdrece dusuk seyretmesinde mevsimsel kosullarin etkisi belirleyici éggg m
oldugunu duUstnuyoruz. ilkbahar déneminde sebze ve meyve arzinin artmasiyla birlikte *ﬁ-ggg
taze gida fiyatlarinda goézlenen fiyatlama baskisi azalirken, bazi Grin gruplarinda ise 10.000
9.000
fiyatlar genel duzeyinde hizin yavasladigini goézlemliyoruz. Arz kosullarindaki iyilesme, 8000
R S S
gida fiyatlarinin aylik bazda daha ilimh bir seyir izlemesine katki saglarken, gida I N G
grubunun TUFE igerisindeki yUksek agirligi nedeniyle genel enflasyon Uzerinde de asadi Dolar / TL
yonlU etki yaratmasini bekliyoruz. Bayram etkisinin ise Haziran ayina yansiyacagini
o .. Dolar /TL
degerlendiriyoruz. 4650
46,00
TCMB son enflasyon raporu toplantisinda énemli bir iletisim degisikligine gitti ve alt/Ust =0
45,00
banth tahmin araldi sistemi kaldirildi.  Yerine, nokta tahminlerin, senaryolarin, risk 44,50
anlatiminin kullanilacagi ifade edildi. ‘;‘;ZZ
43.’00
7 Ocak 2026 tarihinde yayimladigimiz Strateji Raporumuzda yil sonu enflasyon & & P
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tahminimizi %22 seviyesinde &ngodrurken, 28 Subat'ta baslayan ABD - lIran savasi
sonrasinda artan jeopolitik riskler ve emtia fiyatlarindaki ylkselis nedeniyle yil sonu Ons Altin
enflasyon tahminimizi %29,8'e revize ediyoruz. Savasin Turkiye ekonomisine onemli one Al
etkilerinden biri, enerji ve lojistik maliyetleri Uzerinden enflasyon dinamiklerinde 5.000
hissediliyor. Ozellikle petrol ve dogal gaz fiyatlarinda kiresel dlcekte yasanan yukselis; 4500 W
4.000
akaryakit, elektrik, ulastirma ve Uretim maliyetleri kanaliyla tUketici fiyatlarina yansiyor..
3.500
Bunun yaninda, Ortadogu’'daki gelismelere bagdli olarak HUrmUz Bogazindaki gemi 4000
trafiginin zayiflamasi kuresel tedarik zincirlerini olumsuz etkilerken, naviun maliyetlerinde 2500
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de artislara neden oluyor. Enerji ve ithal girdi maliyetlerindeki yUkselis, Uretici fiyatlari o&& Q@& Ol;u& O&& Og_u& 0‘0”& d;&;” 0&‘9
Uzerinde baskiyi artirirken, teslim sUrelerinin uzamasi ve arz yonlu belirsizlikler firmalarin
fiyatlama davranislarini daha ihtiyatli ve yukari yonllu sekillendiriyor. Bu kapsamda |, TUFE & UFE
jeopolitik risk kaynakli arz sokunun hem maliyet kanali hem de beklenti kanall Gzerinden oo oo
enflasyonist baskilari guclendirdigini ve yil sonu enflasyon gérintmuinde belirgin bir 140,00 oo
bozulmaya yol actigini degerlendiriyoruz. EZZ: o
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