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ABD'de TUFE Karari/Fitch’in Tiirkiye Degerlendirmesi

Bugiin agiklanacak ABD Haziran ay1 TUFE verisi, Fed'in para politikasi

patikasi acisindan kritik 6nem tasirken, piyasa beklentileri

asagi
Haziran ayinda ABD—iran arasindaki

enerji

fiyatlarindaki gerilemenin manset enflasyonu yonlii

destekleyecegine isaret ediyor.
jeopolitik tansiyonun azalmasiyla birlikte petrol fiyatlarinda yasanan geri gekilme,
akaryakit fiyatlarina da yansimis ve enerji kalemindeki maliyet baskisini dnemli
Olgude hafifletmis gérindyor. ABD’de benzin fiyatlari Subat ayindan bu yana ilk
kez 4 dolarin altinda kaldi. Bu gelismenin, dzellikle manset TUFE (izerinde asagi
yonli etki olusturmasi beklenirken, Fed Baskani Warsh’in son toplantida
enflasyon risklerinin strdtgline vurgu yaparak sergiledigi sahin durus nedeniyle
piyasalar yalnizca manset veriyi degil, ¢ekirdek enflasyon gérinimini de

yakindan takip edilecek.

Beklentilerin altinda gelecek bir enflasyon verisi, Fed'in yilin ilerleyen
dénemlerinde faiz indirimlerine iliskin beklentileri gliglendirebilirken, beklentilerin
Uzerinde gerceklesecek bir veri ise sahin para politikasi sdylemlerinin
korunmasina ve faiz indirimlerinin 6telenmesine neden olabilir. Bu nedenle
bugiin aciklanacak TUFE verisi, kiiresel risk istahi ve finansal piyasalarin yéni
agisindan belirleyici olacak en 6nemli makroekonomik gindem maddesi
konumunda. ABD’de yilhik bazda enflasyonun %4,2’den %3,8’e gerilemesi

bekleniyor. Lakin; Mayis ayinda TUFE yillik bazda %4,2’ye yiikselerek son g

yilin en yiksek seviyesine ulagsmig ayni dénemde PCE enflasyonunun da %
4,1’e yukselmesi fiyat baskilarinin glgclendigine isaret etmisti. Son dénemde
ABD—iran kaynakli jeopolitik gerilim nedeniyle petrol fiyatlarinda yeniden
baslayan yukselis ise enflasyon goérinimunu daha hassas hale getiriyor. Fed
Bagkani Warsh ise TSI 17.00'de Temsilciler Meclisinde yariyill sunumunu
gergeklestirecek. Diin konusan Fed Uyesi Waller, faiz artinmi olmadan da
enflasyonun yeniden %2 hedefine gerilemesinin hala mumkin oldugunu
belirtirken, cekirdek enflasyonda ylksek seyreden verilerin devam etmesi
halinde Fed’in kisa vadede ilave faiz artinrmini degerlendirmesi gerekebilecegdini
ifade etti. Waller ayrica, enflasyonun kalici sekilde disis egilimine girdigine ikna
olabilmek icin birka¢g ay boyunca daha dusuk cekirdek enflasyon verilerine
ihtiya¢c oldugunu vurgularken gumrik tarifeleri, enerji fiyatlar ve yapay zeka
yatirnmlarindan kaynaklanan gugla talebin enflasyon Uzerinde yukari yonli baski
olusturdugunu dile getirdi. Yani, Warsh’in agiklamalari éncesinde tekrardan faiz
artirnm beklentileri olustu.
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Finansal Rasyolar

Gostergerler Son Haftahk

BiST-100 14.092 1,60
BiST-30 16.255 217
BiST-100 F/K 15,25

BiST-100 PD/DD 1,45

USD/TRY 47,04 014
EUR/TRY 53,58 -0,06
EUR/USD 1,139 -0,21

TAHVIL (%) 40,93 0,44
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ADP Weekly Fmployment Change
Real Avg Weekly Farnings YoY
Real Avg Hourly Farning YoY

il [CPT MoM

il (Core CPT MoM

ill (CPI Yoy

il |Core CPI YoY

1 CPI Index NSA

1 (Core CPI Index SA

il Total Net TIC Flows

il Net Long-term TIC Flows

Period Surv(M)
95.7

Jun
Jun 27
Jun
Jun
Jun
Jun
Jun
Jun
Jun 334
Jun 3
May
May

)7/14 15:3(
/14 15:30

Kaynak: Bloomberg

— BRENT GASOLINE - CRUDE OIL

120

100
79.77

60

40

20

04/14/2026 05/02(2026 05/20/2026 06/07/2026 06/25/2026 07/13/2028

Yilbagindan Bugiine Kadar Getiriler

BRENT GASOLINE @ CRUDE OIL

90
80
70
60
30
40
30
20
10

-10
-20

2016 2018 2020 2022 2024 2026

Kaynak: EquityRT

Fitch’den Not ve Gérinimde Degisiklik Beklemiyoruz.

Cuma gunlU Fitch Ratings'in Turkiye'ye iligkin kredi notu degerlendirmesini
aciklamasi bekleniyor. Takvimde olmasina ragmen yabanci kredi derelendirme
kuruluslarinin rapor yayimlama zorunlulugu bulunmuyor. Daha o6nce Fitch
Ratings, ylksek enflasyonun kaliciligi, faiz oranlarinin beklenenden daha uzun
sure yuksek seviyelerde kalacagi beklentisi ve makroekonomik gorinimdeki
zayiflama nedeniyle Tirkiye'de bankacilik, banka disi finansal kuruluglar ve
icin 2026 orta vadeli "Notr'den
"Kotiilesiyor"a revize etmisti. Her ne kadar finans sektori Turkiye ekonomisinin

sigorta sektori sektér goranimana

ve buyumenin en blyuk sektorlerinden biri olmasi nedeniyle bu degisiklik dikkat
cekici olsa da, s6z konusu revizyonun ulkenin kredi notu veya gérinumunde bir
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degisiklige yol agmasini beklemiyoruz.

TCMB'nin siki

glglenen uluslararasi rezervler, dis finansman goérinimundeki iyilesme ve

Fitch'in degerlendirmesinde, para politikasi c¢ercevesinde
ekonomi yonetiminin konjonktur kaynakli siki politikalara baghhdini korumasi
one c¢ikan unsurlar olmaya devam edebilir. Buna karsin, enflasyondaki katilik,
blyimede goérilen yavaslama, jeopolitik riskler ve kiresel finansal kosullar

yakindan izlenmeye devam edecektir.

ABD-iran geriliminin enerji fiyatlari, cari denge lzerindeki potansiyel etkileri ile
yurt icinde aciklanan makroekonomik veriler ve siyasi belirsizlikler de
degerlendirme metninde risk unsurlari arasinda yer alabilir. Genel gergevede ise
mevcut kredi notu ve goérinimin korunmasini, agiklama metninde ise
rezervlerdeki guc¢lenme ile dezenflasyon surecine yonelik olumlu vurgularin 6n

planda olmasini bekliyoruz.
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