30 Temmuz 2026

Makro Bulten

Temmuz Ayi Enflasyonu Pazartesi Glinli Aciklanacak

Yurt icinde Pazartesi gunU Temmuz ayina iliskin enflasyon verisi aciklanacak.
Beklentimiz, Temmuz ayinda aylik bazda %1,50, yillik bazda ise %%31,78 olmasi
yonlunde. Piyasa konsensUs beklentisi ise bizim beklentimizin hafif Ustinde
sekilleniyor. KonsensUs beklenti aylik bazda enflasyonun %190 artacagi

yoénunde.

Temmuz ayinda enflasyon goérinumunde gida fiyatlarindaki mevsimsel

dusUsler (taze sebze ve meyve) ve jeopolitik gerginliklerin azalmasi
beklentisine bagli olarak akaryakit tarafindaki goérece olumlu seyir asadi yonlu
destek saglasa da, enerji tarifeleri, hizmet enflasyonunun katihgi, kur vergi
ayarlamalarn aylik enflasyon Uzerinde yukari yonlu baski olusturabilir. Bu
nedenle Temmuz verisinde asagl yonlUu baz etkilerine ragmen, hizmet ve

yonetilen fiyatlar kaynakli baskilarin devam etmesi beklenebilir.
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2026 yilina iliskin enflasyon gérinimunde yukari yonlU risklerin korunmasi
(ABD—iran savasindaki belirsizlik kapsaminda), para politikasinin seyrine

yoénelik beklentiler acisindan énemini surdtrtyor. Ozellikle enflasyonun
ongorulenden daha direncli seyretmesi ve hizmet enflasyonundaki katihigin
daha

jeopolitik gerginliklerin

devam etmesi, dezenflasyon surecinin beklenenden yavas

ilerleyebilecegine isaret ediyor. Bunun yaninda,
yeniden tirmanma ihtimali enerji fiyatlarinda oynakligi artirarak petrol ve dogal
gaz maliyetleri Uzerinden kuresel enflasyon baskilarini yeniden guglendirebilir.
KUresel tarafta enflasyonist risklerin canli kalmasi ise Fed'in faiz indirim sUrecini
geciktirmesi veya gerektiginde daha siki bir politika durusunu surddrmesi
beklentilerini destekliyor. Bu kapsamda, kuresel finansal kosullar ve sermaye
akimlarina iliskin gérinUmun yani sira yurt ici para politikasina yonelik
beklentiler acgisindan TCMB'nin AJdustos ayinda yayimlayacagi Enflasyon
Raporu kritik énem taslyor. Raporda yer alacak enflasyon tahminleri, risk
degerlendirmeleri ve para politikasinin gelecegine iliskin mesajlar, yilin geri
kalaninda piyasa fiyatlamalari ve faiz beklentileri Uzerinde belirleyici unsurlar

arasinda yer alacak.
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Finansal Rasyolar

Gostergerler Son Haftalk
BiST-100 13.443 -3,59
BiST-30 15.265 -3,76
BiST-100 F/K 13,09
BiST-100 PD/DD 1,22
USD/TRY 47,40 0,15
EUR/TRY 54,53 1,31
EUR/USD 1147 0,89

TAHVIL (%) 426 -0,35
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