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Finansal Degerlendirme Raporu
Hitit Bilgisayar <HTTBT>
Teknoloji-Bilisim

Hitit Bilgisayar (HTTBT), 2026 yilinin ikinci ceyredinde yillik bazda %33 artisla 526,6
milyon TL satis geliri %22 artisla 223,4 milyon TL FAVOK ve %5 artisla 114 milyon TL net kar
acikladi. Buna gére ciro ve FAVOK piyasa beklentilerine blydk élcide  paralel
gerceklesirken net kar beklentinin oldukca Uzerinde aciklandi. FAVOK marji yillik bazda
yaklasik 3,7 puan gerileyerek %42,4 seviyesinde gergeklesti.

Sirketin fonksiyonel para biriminin dolar olmasi nedeniyle operasyonel performansin
dolar bazinda degerlendirilmesini daha anlamli buluyoruz. 2C26'da satis gelirleri dolar
bazinda yillik %13 artisla 11,6 milyon dolar, FAVOK %4 artisla 4,9 milyon dolar seviyesinde
gergeklesirken, net kar %11 gerileyerek 2,5 milyon dolar oldu. Yilin ilk yarisinda ise satis
gelirleri yillik %16 artisla 23,0 milyon dolara, FAVOK %5 artisla 9,1 milyon dolara yUkselirken
net kar %6 azalisla 4,4 milyon dolar olarak gerceklesti. ilk yari FAVOK marji gecen yilki %
44 seviyesinden %40'a, brut kar marji ise %49'dan %44'e geriledi.

Operasyonel tarafta bliyimenin ana suriikleyicisi mevcut partnerlerdeki islem ve
yolcu hacmindeki artis oldu. Hitit partnerlerinin yolcu hacmi ilk yarida yillik bazda %12
buUylrken, sirket 68 partner, 47 Ulke ve 6 kitada faaliyet gostermeyi strdurdu. Yilin ilk
yarisinda 15 kurulum projesi tamamlanirken dénem sonu itibariyla 15 aktif kurulum
projesi bulunuyor. Partner sayisi yatay kalmasina ragmen mevcut musterilerdeki hacim

buyUmesi, dlgceklenebilir SaaS is modelini ve gelir artisini desteklemeye devam etti.

Gelir kompozisyonunda yliksek gériintrlik korunuyor. Yilin ilk yarisinda Saa$S gelirleri
yillik bazda yaklasik %22 artarak 16,2 milyon dolara yukselirken, toplam gelirlerin %77ini
olusturdu. Yazilm gelistirme ve bakim gelirlerinin payl %22, laaS ve proje bazli gelirlerin

pay! ise %7 seviyesinde gergeklesti. Gelirlerin %79'unun doviz cinsinden, maliyetlerin ise %

64'0UnUn TL bazl olmasi sirketin dogal hedge yapisini desteklemeye devam ediyor.

Bununla birlikte personel basta olmak Uzere operasyonel 6l¢ceklenmeye paralel artan

maliyetler marjlarda yillik bazda normallesmeye neden oldu.

Yatirnm tarafinda sirket buUylUme stratejisi kapsaminda Ar-Ge ve Urun gelistirme
harcamalarini yUksek seviyede strdirdi. ilk yarida 10,4 milyon dolar yatirim harcamasi
gerceklestirilirken, yatirim/ciro orani %45 seviyesinde olustu. Hitit Odeme Hizmetleri
Platformu’nun bulut ortamina gegisi tamamlanirken, Hitit Oxygen tarafinda yeni bir
partner canli kullanima gecti ve platformun gunluk islem hacmi 10 milyari asti. Sirketin

net nakit pozisyonu ise 30 Haziran itibariyle 3,8 milyon dolar seviyesinde bulunuyor.

Sonuglarla birlikte sirket 2026 yili beklentilerinde asagi yoénlu revizyona gitti. USD
bazinda ciro blylme beklentisi daha dnceki %25-30 seviyesinden %15-20'ye, FAVOK marji
beklentisi %43-48'den %40-45'e, net kar marji beklentisi ise %25-30'dan %20-25'e indirildi.
Tekrarlayan gelir orani beklentisi %90-95 seviyesinde korundu. Sirket, kisa vadeli
hedeflerdeki gliincellemeye ragmen yUksek tekrarlayan gelir yapisi ve devam eden pazar

firsatlari sayesinde orta ve uzun vadeli bUyUme gérinimunt korudugunu belirtiyor.

Genel olarak, 2C26'da sirketin cift haneli gelir bUyUmesini, yluksek tekrarlayan gelir
yapisini ve net nakit pozisyonunu korumasini olumlu bulurken, buna karsilik marjlardaki
yillik daralma ve o6zellikle 2026 yili ciro buyumesi ile karlik beklentilerinin asagi yonlu

revize edilmesi nedeniyle sonuglari sinirl negatif olarak degerlendiriyoruz.

Kaynak: Sirket Verileri, EQuityRT, Finnet
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GELIiR TABLOSU 2026/2Q 2025/2Q Degisim (%) 2026/6M 2025/6M  Degisim (%)
Satis Gelirleri (net) 527 396 33% 1.021 741 38%
Satislarin Maliyeti (-) -287 -196 47% -574 -381 50%
Hizmet Gelirleri (net) o o ad. o 0 ad.
Esas Faaliyetlerden Gelirler/faiz+temettU+kira (net) o] [o] ad. o] [0] ad.
Finans Sektoru Faaliyetlerinden Brut Kar (Zarar) (0] 0] ad. [¢] [0] ad.
Diger Gelir ve Giderler 0] 0] ad. 0] [0] ad.
BRUT ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 240 201 19% 448 360 24%
Faaliyet Giderleri (-) 134 -100 33% -270 -198 37%
NET ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 106 100 6% 177 162 9%
Diger Gelir ve Giderler (Net) 3 m -73% 5 14 -64%
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatinmlarin Kar/Zararlarindaki Paylar (0] 0] ad. 0] [0] ad.
Finansman Giderleri (-) -9 -21 -56% -20 -38 -47%
Net Parasal Pozisyon Kar/Zarari 0] [0] ad. (0] [¢] ad.
Vergi Oncesi Diger Gelir ve Giderler 17 33 -48% 39 55 -29%
SURDURULEN FAALIYETLER VERGiI ONCESi KARI (ZARARI) n7 124 -6% 201 193 4%
Vergiler -3 -15 -78% -4 -19 “77%
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI n4 109 5% 197 175 13%
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Dénem Kari (Zarari) o] o] ad. o] [0] ad.
DONEM KARI (ZARARI) N4 109 5% 197 175 13%
Azinlik Paylari (0] 0] ad. (0] [0] ad.
NET DONEM KARI (ZARARI) N4 109 5% 197 175 13%

RASYO 2026/2Q 2025/2Q Degisim (%) 2026/6M 2026/6M  pegisim (%)

Net Satislar - Villik 193292 1384,89 40% 193292 1384,89 40%

FVAOK - Yillik 78522 58198 235% 78522 58198 25%

FVAOK (Dig. Ope. Gelir/Gider Dahil) - Villik 787,08 588,54 34% 787,08 588,54 34%

Net Dénem Kari - Yillik 411,19 327,07 26% 411,19 327,07 26%

Brut Kar Marji 4553 50,64 -10% 43,82 48,54 -10%

FVAOK 223,41 182,80 229% 401,68 316,42 27%

FVAOK Marji 4243 464 8% 3933 42,69 8%

FVAOK (Dig. Ope. Gelir/Gider Dahil) 226,32 19375 17% 406,54 3300 23%

FVAOK (Dig. Ope. Gelir/Gider Dahil) Marji 4298 4890 12% 39,80 44,53 1%

isletme Sermayesi 412]9 31734 30% 41219 31734 30%

Aktif Karhlik - Yillik 1,26 12,04 7% 1,26 12,04 7%

Oz Sermaye Karlilik - Yillik 13,81 1530 -10% 13,81 1530 -10%

Yatinm Karliligi - Yillik 1291 14,23 9% 1291 14,23 9%

Alacak Tahsilat Suresi 84,05 8834 -5% 84,05 8834 -5%

Stok isleme Suresi - Yillik 0,00 0,00' #SAYI/O! 0,00 0,00' #SAYI/O!

Ticari Bor¢ Odeme Suresi - Yillik 31,77 39,08 -19% 31,77 39,08 -19%

Nakit Dondurme Suresi 67,05 68,55 2% 67,05 68,55 2%

Net Nakit 198,58 24873 20% 198,58 24873 20%

Sabit Sermaye Yatirimlari -232,26 -163,87 42% -461,06 -351,12 31%

Toplam Borg/Toplam Sermaye 0,19 031 -37% 0,19 031 -37%

Faiz Odeme Gucu - Yillik 484 333 45% 484 333 45%

Kaynak: EqQuityRT
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BiLANGO 2026/2Q 2025/2Q Degisim (%) 2026/6M 2026/6M  pegisim (%)
Cari/Dénen Varliklar 1.068 1163 -8% 1.068 1163 -8%
Hazir Degerler 352 508 -31% 352 508 -31%
Menkul Kiymetler (net) 24 144 -84% 24 144 -84%
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 510 376 36% 510 376 36%
Diger Kisa Vadeli Alacaklar (0] (0] ad. o (o] ad.
Stoklar o] [¢] ad. o 0 ad.
Diger Dénen Varliklar 182 134 36% 182 134 36%
Cari Olmayan/Duran Varliklar 3.030 2165 40% 3.030 2165 40%
Uzun Vadeli Ticari Alacaklar 0] [0] ad. 0] [0] ad.
Diger Uzun Vadeli Alacaklar (0] (0] ad. o 0] ad.
Finansal Duran Varliklar o o ad. 0 0 ad.
Maddi Duran Varliklar 132 168 22% 132 168 22%
Maddi Olmayan Duran Varliklar 2743 1848 48% 2743 1.848 48%
Diger Duran Varliklar 155 149 4% 155 149 4%
TOPLAM VARLIKLAR 4.098 3.328 23% 4.098 3.328 23%
Kisa Vadeli YGkumlulukler 460 571 -19% 460 571 -19%
Kisa Vadeli Finansal Borglar 139 355 -61% 139 355 -61%
Kisa Vadeli Ticari Borglar 98 59 66% 98 59 66%
Diger Kisa Vadeli Borglar 138 96 44% 138 96 44%
Kisa Vadeli Borg ve Gider Karsiliklari 84 61 38% 84 61 38%
Uzun Vadeli Yakimlilukler 205 210 2% 205 210 2%
Uzun Vadeli Finansal Borglar 38 49 22% 38 49 22%
Uzun Vadeli Ticari Borglar o] o] ad. o 0 ad.
Diger Uzun Vadeli Borglar 136 142 4% 136 142 4%
Uzun Vadeli Borg ve Gider Karsiliklari 31 9 64% 31 9 64%
Ozsermaye 3.433 2547 35% 3.433 2547 35%
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 3.433 2.547 35% 3.433 2.547 35%
Sermaye 300 300 0% 300 300 0%
Karsilikli istirak Sermayesi Duzeltmesi o] 0] ad. 0] 0] ad.
Emisyon Primi 91 91 0% 91 91 0%
Yeniden Degerleme Fonu 0 o] ad. o] o] ad.
Gegmis Yillar Kar/Zararlari 825 458 80% 825 458 80%
Dénem Net Kar/Zarari 197 175 13% 197 175 13%
Yedekler ve Diger Sermaye Kalemleri 2020 1524 33% 2020 1524 33%
Azinlik Paylar 0 0 ad. 9] ¢ ad.
TOPLAM OZ SERMAYE VE YUKUMLULUKLER 4.098 3.328 23% 4.098 3.328 23%

Kaynak: EqQuityRT
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GEKINCE

Bu raporda yer alan her turlu bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih
itibari ile mevcut piyasa kosullari ve guvenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve
info Yatinm Menkul Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan
bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirnm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir.
Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini
destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum
ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goéruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim
Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki
hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin
kullanilmasindan dodacak her tlrld maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Gg¢Uncu
kisilerin ugrayabilecedi her turli dodrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi info Yatinm Menkul
Degerler A.S. ile bagl kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer

alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir.

info Yatinm Menkul Degerler A.S.
Barbaros Mah., Ihlamur Blv., N3, Agaoglu My Newwork, Atasehir/istanbul

Mersis N0:04780036787000T1],
Tel: 444 46 36 Web: www.infoyatirim.com
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