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Hitit Bilgisayar (HTTBT), 2026 yılının ikinci çeyreğinde yıllık bazda %33 artışla 526,6 

milyon TL satış geliri %22 artışla 223,4 milyon TL FAVÖK ve %5 artışla 114 milyon TL net kar 

açıkladı. Buna göre ciro ve FAVÖK piyasa beklentilerine büyük ölçüde  paralel 

gerçekleşirken net kar beklentinin oldukça üzerinde açıklandı. FAVÖK marjı yıllık bazda 

yaklaşık 3,7 puan gerileyerek %42,4 seviyesinde gerçekleşti.  

Şirketin fonksiyonel para biriminin dolar olması nedeniyle  operasyonel performansın 

dolar bazında değerlendirilmesini daha anlamlı buluyoruz.  2Ç26 ’da satış gelirleri dolar 

bazında yıllık %13 artışla 11,6 milyon dolar, FAVÖK %4 artışla 4,9 milyon dolar seviyesinde 

gerçekleşirken, net kar %11 gerileyerek 2,5 milyon dolar oldu. Yılın ilk yarısında ise satış 

gelirleri yıllık %16 artışla 23,0 milyon dolara, FAVÖK %5 artışla 9,1 milyon dolara yükselirken 

net kar %6 azalışla 4,4 milyon dolar olarak gerçekleşti. İlk yarı FAVÖK marjı geçen yılki %

44 seviyesinden %40’ a, brüt kar marjı ise %49’ dan %44’ e geriledi.  

Operasyonel tarafta büyümenin ana sürükleyicisi mevcut partnerlerdeki işlem ve 

yolcu hacmindeki artış oldu. Hitit partnerlerinin yolcu hacmi ilk yarıda yıllık bazda %12 

büyürken, şirket 68 partner, 47 ülke ve 6 kıtada faaliyet göstermeyi sürdürdü. Yılın ilk 

yarısında 15 kurulum projesi tamamlanırken dönem sonu itibarıyla 15 aktif kurulum 

projesi bulunuyor. Partner sayısı yatay kalmasına rağmen mevcut müşterilerdeki hacim 

büyümesi, ölçeklenebilir SaaS iş modelini ve gelir artışını desteklemeye devam etti.  

Gelir kompozisyonunda yüksek görünürlük korunuyor. Yılın ilk yarısında SaaS gelirleri 

yıllık bazda yaklaşık %22 artarak 16,2 milyon dolara yükselirken, toplam gelirlerin %71’ini 

oluşturdu. Yazılım geliştirme ve bakım gelirlerinin payı %22, IaaS ve proje bazlı gelirlerin 

payı ise %7 seviyesinde gerçekleşti. Gelirlerin %79’ unun döviz cinsinden, maliyetlerin ise %

64’ ünün TL bazlı olması şirketin doğal hedge yapısını desteklemeye devam ediyor. 

Bununla birlikte personel başta olmak üzere operasyonel ölçeklenmeye paralel artan 

maliyetler marjlarda yıllık bazda normalleşmeye neden oldu.  

Yatırım tarafında şirket büyüme stratejisi kapsamında Ar -Ge ve ürün geliştirme 

harcamalarını yüksek seviyede sürdürdü. İlk yarıda 10,4 milyon dolar yatırım harcaması 

gerçekleştirilirken, yatırım/ciro oranı %45 seviyesinde oluştu. Hitit Ödeme Hizmetleri 

Platformu ’nun bulut ortamına geçişi tamamlanırken, Hitit Oxygen tarafında yeni bir 

partner canlı kullanıma geçti ve platformun günlük işlem hacmi 10 milyarı aştı. Şirketin 

net nakit pozisyonu ise 30 Haziran itibariyle 3,8 milyon dolar seviyesinde bulunuyor.  

Sonuçlarla birlikte şirket 2026 yılı beklentilerinde aşağı yönlü revizyona gitti. USD 

bazında ciro büyüme beklentisi daha önceki %25 –30 seviyesinden %15–20’ ye, FAVÖK marjı 

beklentisi %43 –48’ den %40 –45’ e, net kar marjı beklentisi ise %25 –30’ dan %20 –25’e indirildi. 

Tekrarlayan gelir oranı beklentisi %90 –95 seviyesinde korundu. Şirket, kısa vadeli 

hedeflerdeki güncellemeye rağmen yüksek tekrarlayan gelir yapısı ve devam eden pazar 

fırsatları sayesinde orta ve uzun vadeli büyüme görünümünü koruduğunu belirtiyor.  

Genel olarak, 2Ç26 ’da şirketin çift haneli gelir büyümesini, yüksek tekrarlayan gelir 

yapısını ve net nakit pozisyonunu korumasını olumlu bulurken, buna karşılık marjlardaki 

yıllık daralma ve özellikle 2026 yılı ciro büyümesi ile karlılık beklentilerinin aşağı yönlü 

revize edilmesi nedeniyle sonuçları sınırlı negatif olarak değerlendiriyoruz.  

Teknoloji -Bilişim  Şirket Bilgileri  

Araştırma: +90 (212) 700 -36 76  

arastirma@infoyatirim.com.tr  

 

İnfo Yatırım Araştırma  

Ortaklık Yapısı  

Performans  

HTTBT (mn TL) 2025 2025/06 2026/06

Net Satışlar 1.652 741 1.021

FAVÖK 700 316 402

Net Kar 389 175 197

Özkaynaklar 2.968 2.547 3.433
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Hisse Kodu HTTBT

Şirket Pazarı Yıldız Pazar

Hisse Fiyatı (TL) 37,78

S1Y En Yüksek 53,95

S1Y En Düşük 35,26

Hisse Adedi (mn) 300

HAO 28%

Piyasa Değeri (TL mn) 11.334

Piyasa Değeri (USD mn) 238

Finansal Borç (TL mn) 177

Finansal Borç (USD mn) 4

3A OİH (USD mn) 0,47

3A OİH/HA Piyasa Değ. 0,71%

Güncel 27,56

6 Aylık Ortalama 29,90

1 Yıllık Ortalama 34,58

Güncel 3,30

6 Aylık Ortalama 4,48

1 Yıllık Ortalama 5,27

F / K

PD/DD
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GELİR TABLOSU 2026/2Q 2025/2Q Değişim (%) 2026/6M 2025/6M Değişim (%)

  Satış Gelirleri (net) 527 396 33% 1.021 741 38%

  Satışların Maliyeti (-) -287 -196 47% -574 -381 50%

  Hizmet Gelirleri (net) 0 0 a.d. 0 0 a.d.

  Esas Faaliyetlerden Gelirler/faiz+temettü+kira (net) 0 0 a.d. 0 0 a.d.

  Finans Sektörü Faaliyetlerinden Brüt Kar (Zarar) 0 0 a.d. 0 0 a.d.

  Diğer Gelir ve Giderler 0 0 a.d. 0 0 a.d.

 BRÜT ESAS FAALİYET KARI/ZARARI 240 201 19% 448 360 24%

  Faaliyet Giderleri (-) -134 -100 33% -270 -198 37%

 NET ESAS FAALİYET KARI/ZARARI 106 100 6% 177 162 9%

  Diğer Gelir ve Giderler (Net) 3 11 -73% 5 14 -64%

  Özkaynak Yöntemiyle Değerlenen Yatırımların Kar/Zararlarındaki Paylar 0 0 a.d. 0 0 a.d.

  Finansman Giderleri (-) -9 -21 -56% -20 -38 -47%

  Net Parasal Pozisyon Kar/Zararı 0 0 a.d. 0 0 a.d.

  Vergi Öncesi Diğer Gelir ve Giderler 17 33 -48% 39 55 -29%

 SÜRDÜRÜLEN FAALİYETLER VERGİ ÖNCESİ KARI (ZARARI) 117 124 -6% 201 193 4%

  Vergiler -3 -15 -78% -4 -19 -77%

 SÜRDÜRÜLEN FAALİYETLER DÖNEM KARI/ZARARI 114 109 5% 197 175 13%

  Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrası Dönem Karı (Zararı) 0 0 a.d. 0 0 a.d.

 DÖNEM KARI (ZARARI) 114 109 5% 197 175 13%

  Azınlık Payları 0 0 a.d. 0 0 a.d.

 NET DÖNEM KARI (ZARARI) 114 109 5% 197 175 13%

RASYO 2026/2Q 2025/2Q Değişim (%) 2026/6M 2026/6M Değişim (%)

Net Satışlar - Yıllık 1.932,92 1.384,89 40% 1.932,92 1.384,89 40%

FVAÖK - Yıllık 785,22 581,98 35% 785,22 581,98 35%

FVAÖK (Diğ. Ope. Gelir/Gider Dahil) - Yıllık 787,08 588,54 34% 787,08 588,54 34%

Net Dönem Karı - Yıllık 411,19 327,07 26% 411,19 327,07 26%

Brüt Kar Marjı 45,53 50,64 -10% 43,82 48,54 -10%

FVAÖK 223,41 182,80 22% 401,68 316,42 27%

FVAÖK Marjı 42,43 46,14 -8% 39,33 42,69 -8%

FVAÖK (Diğ. Ope. Gelir/Gider Dahil) 226,32 193,75 17% 406,54 330,10 23%

FVAÖK (Diğ. Ope. Gelir/Gider Dahil) Marjı 42,98 48,90 -12% 39,80 44,53 -11%

İşletme Sermayesi 412,19 317,34 30% 412,19 317,34 30%

Aktif Karlılık - Yıllık 11,26 12,04 -7% 11,26 12,04 -7%

Öz Sermaye Karlılık - Yıllık 13,81 15,30 -10% 13,81 15,30 -10%

Yatırım Karlılığı - Yıllık 12,91 14,23 -9% 12,91 14,23 -9%

Alacak Tahsilat Süresi 84,05 88,34 -5% 84,05 88,34 -5%

Stok İşleme Süresi - Yıllık 0,00 0,00 #SAYI/0! 0,00 0,00 #SAYI/0!

Ticari Borç Ödeme Süresi - Yıllık 31,77 39,08 -19% 31,77 39,08 -19%

Nakit Döndürme Süresi 67,05 68,55 -2% 67,05 68,55 -2%

Net Nakit 198,58 248,73 -20% 198,58 248,73 -20%

Sabit Sermaye Yatırımları -232,26 -163,87 42% -461,06 -351,12 31%

Toplam Borç/Toplam Sermaye 0,19 0,31 -37% 0,19 0,31 -37%

Faiz Ödeme Gücü - Yıllık 4,84 3,33 45% 4,84 3,33 45%
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BİLANÇO 2026/2Q 2025/2Q Değişim (%) 2026/6M 2026/6M Değişim (%)

 Cari/Dönen Varlıklar 1.068 1.163 -8% 1.068 1.163 -8%

    Hazır Değerler 352 508 -31% 352 508 -31%

    Menkul Kıymetler (net) 24 144 -84% 24 144 -84%

    Kısa Vadeli Ticari Alacaklar 510 376 36% 510 376 36%

    Diğer Kısa Vadeli Alacaklar 0 0 a.d. 0 0 a.d.

    Stoklar 0 0 a.d. 0 0 a.d.

    Diğer Dönen Varlıklar 182 134 36% 182 134 36%

 Cari Olmayan/Duran Varlıklar 3.030 2.165 40% 3.030 2.165 40%

    Uzun Vadeli Ticari Alacaklar 0 0 a.d. 0 0 a.d.

    Diğer Uzun Vadeli Alacaklar 0 0 a.d. 0 0 a.d.

    Finansal Duran Varlıklar 0 0 a.d. 0 0 a.d.

    Maddi Duran Varlıklar 132 168 -22% 132 168 -22%

    Maddi Olmayan Duran Varlıklar 2.743 1.848 48% 2.743 1.848 48%

    Diğer Duran Varlıklar 155 149 4% 155 149 4%

 TOPLAM VARLIKLAR 4.098 3.328 23% 4.098 3.328 23%

 Kısa Vadeli Yükümlülükler 460 571 -19% 460 571 -19%

    Kısa Vadeli Finansal Borçlar 139 355 -61% 139 355 -61%

    Kısa Vadeli Ticari Borçlar 98 59 66% 98 59 66%

    Diğer Kısa Vadeli Borçlar 138 96 44% 138 96 44%

    Kısa Vadeli Borç ve Gider Karşılıkları 84 61 38% 84 61 38%

 Uzun Vadeli Yükümlülükler 205 210 -2% 205 210 -2%

    Uzun Vadeli Finansal Borçlar 38 49 -22% 38 49 -22%

    Uzun Vadeli Ticari Borçlar 0 0 a.d. 0 0 a.d.

    Diğer Uzun Vadeli Borçlar 136 142 -4% 136 142 -4%

    Uzun Vadeli Borç ve Gider Karşılıkları 31 19 64% 31 19 64%

 Özsermaye 3.433 2.547 35% 3.433 2.547 35%

  Ana Ortaklığa Ait Özkaynaklar 3.433 2.547 35% 3.433 2.547 35%

    Sermaye 300 300 0% 300 300 0%

    Karşılıklı İştirak Sermayesi Düzeltmesi 0 0 a.d. 0 0 a.d.

    Emisyon Primi 91 91 0% 91 91 0%

    Yeniden Değerleme Fonu 0 0 a.d. 0 0 a.d.

    Geçmiş Yıllar Kar/Zararları 825 458 80% 825 458 80%

    Dönem Net Kar/Zararı 197 175 13% 197 175 13%

   Yedekler ve Diğer Sermaye Kalemleri 2.020 1.524 33% 2.020 1.524 33%

  Azınlık Payları 0 0 a.d. 0 0 a.d.

 TOPLAM ÖZ SERMAYE VE YÜKÜMLÜLÜKLER 4.098 3.328 23% 4.098 3.328 23%
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ÇEKİNCE  

 

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, değerlendirme, yorum, istatistiki şekil ve bilgiler hazırlandığı tarih 

itibari ile mevcut piyasa koşulları ve güvenirliğine inanılan kaynaklardan elde edilerek derlenmiştir ve 

İnfo Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından genel bilgilendirme amacı ile hazırlanmıştır. Sunulan 

bilgilerin doğruluğu ve bunların yatırım kararlarına uygunluğu tarafımızca garanti edilmemektedir. 

Bu bilgiler belli bir getirinin sağlanmasına yönelik olarak verilmemekte olup alım satım kararını 

destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum 

ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Herhangi bir yatırım aracının alım -satım 

önerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalıdır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri 

tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi 

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki 

hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanılarak yapılan işlemlerden, yorum ve bilgilerin 

kullanılmasından doğacak her türlü maddi/manevi zararlardan ve her ne şekilde olursa olsun üçüncü 

kişilerin uğrayabileceği her türlü doğrudan ve/veya dolaylı zararlardan dolayı İnfo Yatırım Menkul 

Değerler A.Ş. ile bağlı kuruluşları, çalışanları, yöneticileri ve ortakları sorumlu tutulamaz. Burada yer 

alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir.  
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İnfo Yatırım Menkul Değerler A.Ş.  

Barbaros Mah., Ihlamur Blv.,  N3, Ağaoğlu My Newwork, Ataşehir/İstanbul  

Mersis No:0478003678700011,  

Tel: 444 46 36 Web: www.infoyatirim.com  
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