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Analist Toplanti Notu
Kocaer Demir Celik <KCAER>

Demir-Celik

Kocaer Celik (KCAER) 2026 yilinin UclUncU ¢eyredinde yillik %1,2 azaligsla 7,61
milyar TL ciro, %47 artisla 1,05 milyar TL FAVOK ve %530 artisla 221 milyon TL
ana ortaklik net kari acikladl. Ciro, FAVOK ve net kar, piyasa medyan
beklentilerinin sirasiyla yaklasik %15, %5 ve %7 Uzerinde gerceklesti.

Uclincii ceyrekte satis hacmi yillik %3 gerilerken geyreklik %6 artarak 182
bin ton oldu. ilk dokuz aylik toplam hacim ise yaklasik %1 azalisla 498 bin ton
seviyesinde gercgeklesti. Katma dederli Urunlerin toplam satis tonajindaki payi
yillik 3 puan artisla %47'ye yUkseldi. ihracat kayitli satislar dahil yurt disi
satislarin toplam icindeki payl %72 olurken, uluslararasi satislarda Kuzey Afrika
%43 ve Amerika kitasi %27 payla 6ne cikti.

Yiksek glimrik tarifeleri nedeniyle 2025'in ikinci yarisinda kesintiye
ugrayan ABD satislari 2026'nin ikinci ¢ceyreginde yeniden basladi. Sirket,
bu pazardaki varligini ve dagitim faaliyetlerini guUcglendirmek amaciyla
Teksas'ta KCR Steel U.S!'yi kurdu. Ekim ayinda alinan 68,3 milyon dolarlik celik
profil siparislerinin buyUk bolumunun son ¢eyrekte, kalan kisminin ise 1¢27'de
ciroya yansimasi bekleniyor.

Uclincii ceyrekte briit kar marji yillik 340 baz puan artisla %19,3'e, FAVOK
marji ise 450 baz puan artisla %13,8'e yukseldi. Ton basina FAVOK, gecen
yilin ayni dénemindeki 78 dolardan 118 dolara ¢iktl. Bununla birlikte, ikinci
ceyrekteki %161 marj ve 125 dolar ton basina FAVOK seviyelerine gore
gerileme géruldl. ilk dokuz ayda ciro %11 dustsle 19,84 milyar TL olurken,
FAVOK %3 artisla 2,91 milyar TL'ye ulasti ve marj %14,7 olarak gerceklesti.

Net kar ve vergi etkisiyle birlikte liclinclu ceyrekte vergi 6ncesi kar yillik
%14 gerileyerek 245 milyon TL oldu. Buna karsilik toplam vergi giderinin
2474 milyon TL'den 24,2 milyon TL'ye dUsmesi, net karin 221 milyon TL'ye
yukselmesinde belirleyici rol oynadi. Bu iyilesmenin buyUk bolumu ertelenmis
vergi giderindeki azalistan kaynaklandi. ilk dokuz ayda ise 1833 milyon TL
ertelenmis vergi gelirinin katkisiyla toplam 50,4 milyon TL net vergi geliri
kaydedildi. Gegen yil ayni donemde 350,5 milyon TL vergi gideri bulunmasi,
dokuz aylik net karin %50 artisla 865 milyon TL'ye ulasmasini destekledi.

Net bor¢ Haziran sonundaki 2,55 milyar TL'den eyliil sonunda 1,52 milyar
TL'ye gerilerken, net bor¢/FAVOK orani 0,70'den 0,38'e indi. Net isletme
sermayesinin satislara orani da yil sonundaki %11,9'dan %7,2'ye dustu. Ticari
alacaklarin azalmasi ve ticari borglarin yukselmesi isletme sermayesindeki
iyilesmede 6ne ciktl.

Elektrik tuketiminin %33'Unu kendi yenilenebilir enerji kaynaklarindan
karsilayan sirket, uzun vadede ihtiyacin tamamini kendi Urettigi enerji ile
karsilamayi hedefliyor. Yonetim, bu yatirmlarin daha rekabetci kosullarla
yesil finansmana erisim acgisindan firsat sunabilecedini belirtirken, olasi
maliyet avantajina iliskin sayisal detay paylasmadi. Ayrica 2027 yili butge
calismalarinin  tamamlanmasinin ardindan gelecek ddéneme iliskin daha
detayli beklentilerin agiklanacagi ifade edildi.
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Cekince Metni

info Yatirim Menkul Degerler AS.

Barbaros Mah., Ihlamur Blv., N3, Agaogdlu My Newwork, Atasehir/istanbul
Mersis No:0478003678700011, Tel: 444 46 36, Web:
www.infoyatirim.com
arastirma@infoyatirim.com.tr

Cekince: Bu raporda yer alan her tarlu bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki
sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve
guvenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatirm
Menkul Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir.
Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu
tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina
yonelik olarak veriimemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli
bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirm
aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer
alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak
yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her turlu
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun UclUncU kisilerin
ugrayabilecegdi her turll dodrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi info
Yatirrm Menkul Degerler AS. ile bagl kuruluslari, ¢alisanlari, yoneticileri ve
ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirnm danismanligi kapsaminda degildir.
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